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3 el
Nettoomsattning Justerad EBITDA*

27,5 MSEK -48,3 MSEK

Likviditet Anstéallda

89,3 MSEK 42 31 december 2023
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Vasentliga handelser 2023

Februari

En order erhélls fran Hella avseende deras nya
generation 77 GHz fordonsradar med ett varde
pé ca 3,8 MSEK.

Mars

Gapwaves ingick ett utvecklings- och leveransavtal
med Smartmicro avseende hogupplésta
radarantenner for trafikledning med ett totalt varde
pé ca 9 MSEK.

April

Gapwaves adderade en ny strategisk inriktning inom
marknaden for kompletta radarsensorer genom en
investering i Sensrad AB motsvarande 30% av
Sensrads aktiekapital.

Maj

En order erhdlls fran en ledande europeisk

Tier 1-leverant6r avseende ett nytt projekt for en
hégupplost radarantenn med ett ordervarde om
ca1MSEK.

Juni

En order erholls fran Hella avseende design,
utveckling och produktion av antennprototyper fér
deras nya radarsensor med ett ordervarde

om ca 3,7 MSEK.

En order erhdlls fran Sensrad avseende design,
utveckling och produktion av antennprototyper fér
deras nya generation 4D imaging radar med ett
forvantat orderviarde om ca 4,5 MSEK.

Juli

En ny order erholls pa hégupplésta radarantenner
frdn den europeiska Tier 1-leverantér som ett
samarbete inleddes med under férsta kvartalet 2023
med ett ordervarde om ca 3,7 MSEK.

Augusti

Gapwaves erhéll en ny order fran Hella avseende
utveckling av antenner for ndsta generation
radarsensorer med ett ordervarde om ca 4,0 MSEK.

September

Gapwaves lanserade Multi-Layer Waveguide (MLW),
en innovation som initierades av Metasum AB, som
forvarvades av Gapwaves under 2022.

Ett nytt samarbete med NXP® Semiconductors
inleddes fér att utveckla 3D-vagledarantenn-
lésningar.

December

Gapwaves kommunicerade etableringen av en pilot-
produktionsanlaggningi anslutning till foretagets
huvudkontor i Géteborg.

En utvecklingsorder fran Hella erhélls med ett varde
om ca 16,9 MSEK, exklusive forsdljning av prototyper.

Gapwaves utndmnde Sensrad Shanghai som lokal
representanti Kina.

Revisions-
berattelse

Bolags- Finansiella
styrning rapporter

Efter periodens slut

Nytt forstarkt avtal med Frencken Group positionerar
Gapwaves som en fullserviceleverantdr av vagledar-
antenner.

En order fér produktionsutrustning erhélls fran
Frencken Group. Virdet pé ordern uppgick till
ca 22,9 MSEK.

En order erhélls fran en europeisk Tier 1-leverantdr
med ett ordervarde om ca 1,8 MSEK.
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Positiv avslutning pa aret

Inom vara marknadssegment Automotive
och Mobility fortsatte utvecklingenide
befintliga och pagaende projekten som
planerat. Parallellt med att vi utvecklar
morgondagens antenngenerationer,
arbetar vi for att bygga upp och
expandera var supply chain fér att kunna
leverera i befintliga avtal som certifierad
leverantdér inom Automotive.

Kundprojekten inom Automotive och Mobility
genererade omsattning som forvantat. Till skillnad
frdn 2021 och 2022 hade vi dock inga extraordinira
stérre intdkter fran licenser och férsiljning av produk-
tionsutrustning, vilket gjorde att aret omsattnings-
massigt blev jamforelsevis svagt. Omsattningen
uppgick till 27,5 MSEK (64,0) vilket &r 57 procent lagre
an 2022.

Stark projektutveckling inom Automotive

Inom Automotive uppfattade vi en viss fordréjning pa
marknaden, vilket ocksd har bekraftats i media av
flera stora biltillverkare, men under slutet av aret
noterade vi en 6kning av aktivitetsnivan och nya
férfragningar.

Samtidigt fortsatte arbetet i de befintliga projekten
med hodgt tempo. Hella har under de senaste aren
successivt skalat upp samarbetet med oss.

En mycket vasentlig milstolpe i vart samarbete &r att

vi under 2024, tillsammans med var produktionspart-
ner Frencken Group, inleder storskalig produktion av
Hellas antenn fér deras hornradarsensor (generation
6). Ordern som Hella lade i december 2023 innebér en
ytterligare expansion i utvecklingsarbetet av deras
nasta generations radarsensorer (generation 7).

Blickar vi framét har fordonstillverkarna redan satt
agendan fér aterstoden av artiondet. De modeller
som ar planerade méste méta de krav som
myndigheter och bilkdpare staller vad géller foraras-
sistans och sdkerhetssystem. Det innebar en fortsatt
utveckling mot fler sensorer och fler radarenheter,
dvs fler antenner, med hogre prestanda. Detta
exemplifierar de stora volymerna och langa tidsper-
spektiven som praglar Automotive.

For att vi ska kunna mdta den 8kande efterfragan -
och leverera i redan avtalade uppdrag — méste vi vara
kvalificerade och certifierade som leverantdér. Det ar
ett av flera mél med pagdende etableringen av en
pilotlina i var industrialiseringshub i Géteborg. Vi
fortsatter férberedelserna for att IATF-certifieras
som leverantor.

Ett exempel pé var teknikutveckling ar Multi-Layer
Waveguide (MLW), som vi har utvecklat och nu indu-
strialiserar i samverkan med vara kunder. Lanseringen
av MLW har motts med positivt intresse och gensvar
fr&n bade kunder och marknad. Tack vare
MLW-tekniken kan vi tillverka antenner helt i metall,
vilket kan innebara lidgre produktionskostnader,

Finansiella Revisions-
rapporter berattelse

Jonas Ehinger, VD Gapwaves
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Vi ar pagod vigatl
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leverera tidl [oretagen

ranscherny

Jonas Ehinger, VD Gapwaves
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mycket tunna profiler och goda termiska
egenskaper. Samtliga dessa fordelar ar
relevanta egenskaper i manga av vara
pagaende och framtida kundprojekt.

Sensrad dr var vag till Mobility marknaden
Mobilitysegmentet paverkades under aret
av den svaga konjunkturen och ménga
bolag har skjutit upp eller omformulerat
sina affarsplaner. For var del innebar detta
paradoxalt nog att vi, genom att vara
delagare i och leverantor till Sensrad,
istéllet gynnas av att dessa marknadsseg-
ment har starkare intresse av en fardig
radarsensorlésning dn att utveckla och
bekosta egna lésningar. Under aret
investerade vi i Sensrads nyemission och
ager nu 30% av bolaget. Férvarvet ar en del
i strategin att utvecklas till en helhetsleve-
rantor i dessa marknadssegment.

Sensrad utvecklar och tillverkar kompletta
radarsensorer vilket gor att kunder slipper
utveckla egen hardvara och i stéllet kan
forlita sig pa fardiga produkter fran
Sensrad. Bolagets radarsensorprodukter
har valdigt hog prestanda och kan
implementeras i kundernas l6sningar. For
Gapwaves del innebar det ett férsta steg
uppét i viardekedjan i det segmentet.
Sensrad har under aret utvecklats positivt
och vunnit ett antal ordrar inom olika
marknadssegment. Vidare har bolaget
under férsta kvartalet 2024 pabérjat

Aktiedgar- Bolags-
information styrning

lanseringen av sin férsta kommersiella
produkt, for vilken vi har utvecklat en
antenn. Den fortsatta lanseringen av
radarsensorn kommer att genomforas
under stérre delen av 2024.

Vi har ocksd ingatt ett partnerskap med
Sensrad Shanghai, ett dotterbolag till
Sensrad AB, som kommer att representera
Gapwaves pa den intressanta och
snabbvixande, men svarnavigerade
kinesiska marknaden. Samarbetet ger oss
goda férutsattningar att bearbeta
marknaden genom ett lokalt och erfaret
kinesiskt team.

Vart hallbarhetsinitiativ

Under 2023 inledde vi ett 6vergripande
projekt for att kartldgga bolagets
mdjligheter och risker vad galler hallbarhet.
| projektet definierade vi Gapwaves hall-
barhetsstrategi och implementation i vart
dagliga arbete. Under projektets gang
identifierade vi positiva och negativa
aspekter av var verksamhet och vara
produkter, och sammanstéallde en lista 6ver
atgarder som vi ska genomféra pa kort och
lang sikt.

Som en del av var hallbarhetsstrategi har vi
definierat tre fokusomraden:

« cirkuldr och koldioxidneutral

» bygga kunskap snabbare

* transparens for fortroende

Revisions-
berattelse

Finansiella
rapporter

Hallbarhetsinitiativet inleddes med att
etablera ramverk, strategi och mal, och
fortsatter med implementering av
ytterligare atgarder under 2024 och framat.
Vi har en férvantan att vara produkter ska
vara mindre miljébelastande &n andra
jamfoérbara antenntekniker, och vi vet att
vara produkter kan bidra till 6kad
héllbarhet genom mer autonoma fordon
och sékrare trafik.

Stark position infér kommande ar

N&r jag tittar tillbaka p& 2023 ser jag en
positiv och spdnnande utveckling. Vi foljer
var plan i projekten och var strategi, och vi
har en position som ger oss goda
mojligheter att leverera i projekten och
skapa varde for — och tillsammans med -
véra kunder.

Vi &r pa god vig att etablera oss som hel-
hetsleverantdr och kvalificera oss for att
leverera till foretagen i fordonsbranschen.

Med detta vill jag tacka alla anstéllda pa
Gapwaves for deras fantastiska arbete
under aret.

Goteborg, 12 april, 2024

Jonas Ehinger
VD Gapwaves AB (publ)
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Gapwaves i korthet

Med Gapwaves unika vagledarteknologi hjalper vi globalt ledande aktérer inom for-
donsindustrin, mobility och telekomindustrin att skapa hégeffektiva
antennsystem.

Vara antennlésningar utmarker sig genom hég energieffektivitet, ldga signalférlus-
ter och dverldgsen virmeavledningsférméga. Dessutom méjliggdr var teknologi
kostnadseffektiv tillverkning i stora volymer och hog kvalitet, vilket 6ppnar for att
ersatta traditionell antennteknologi.

Som helhetsleverantdr baserad pa var unika antennteknologi kan vi erbjuda vara
kunder en komplett lésning frdn design och utveckling till industriell tillverkning
och leveranser i stor skala for olika tillmpningar inom fordonsindustrin, smarta
stader, infrastruktur och tradlds kommunikation med mera.

Gapwaves vision

Gapwaves vision ar att vara den mest innovativa leverantdér av mm-
vagantennsystem och den féredragna partnern fér de som banar vag for nasta
generations tradlés teknologi for ett séakrare och mer hallbart samhille.

Gapwaves historia

Gapwaves grundades 2011 av Professor Per-Simon Kildal, med syftet att skapa
anviandbara applikationer baserat p&d Gapwaves véagledarteknologi som Per-Simon
och hans kollegor utvecklat pa Chalmers Tekniska Hégskola. Det finns numera éver
500 forskningsartiklar som bekréaftar tekniken och dess fordelar.
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> for lonsam tllvaxt

Marknaden fér Gapwaves antenner inom fordonssektorn ar i
stark tillvaxt, driven av legala och tekniska krav samt tydliga

Stor marknadspotential kundbehov.

Lds mer pd sida 9

Egenutvecklad och patenterad teknologi med tydliga
konkurrensférdelar, omfattande patentportfélj och unik

Stark te knOlogi pOSition antennexpertis i foretaget.

L&s mer pd sida 13

Att bli en helhetsleverantér av vagledarantenner fér fordons-

Strategi med hag potential marknaden (lds mer pé sida 17) och driva tillvixt i nya segment

utanfor fordonssektorn genom investeringen i Sensrad (lds mer
pa sida 19).

Starka partnerskap Etablerade langsiktiga partnerskap och kundrelationer med ______

ledande globala aktérer i marknadens absoluta toppskikt.

*Genom intressebolag, Sensrad

8 Arsredovisning
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Marknader Vagledarantenner [or radar

Antennteknologi med fokus pa tva stora marknader
Gapwaves utmanar traditionell antennteknologi med en unik l6sning som

kombinerar héga prestanda med standardiserade tillverkningsmetoder vilket Yy : @@%
resulterar i en kostnadseffektiv produkt ldmpad fér hégvolymsproduktion. | S Z)
Gapwaves fokuserar fér ndrvarande pa tva marknader; vagledarantenner fér ; Fordonsradar

radar samt tradlés kommunikation.

Gapwaves arbetar med att implementera vagledarteknologi i respektive
marknad. | dagslaget licensierar Gapwaves ut sin antennteknologi till
exempelvis Hella, men bolagets strategi 4r att std som helhetsleverantér
framodver. Affairsmodellen ar uppbyggd kring kundfinansierad utveckling av
prototyper som sedan dvergar i hégvolymstillverkning dar Gapwaves ar
leverantdr av den fardiga produkten.

. s Lo Andra vertikaler
Inom respektive marknad arbetar bolaget med foljande aktiviteter:

Smarta stdder

+ Kundfinansierade utvecklingsprojekt i syfte att visa pa teknologins
férdelar i férhallande till marknadens krav och i jamférelse med
konkurrerande teknologier. Utvecklingsprojekt leder pa sikt till ytterligare
intdkter fr&n volymférsaljning.

» Kundfinansierad industrialisering for hdogvolymsproduktion.

» Vidareutveckling av teknologin i syfte att méta morgondagens
férvantningar pa forbattrad prestanda.

utvecklingsprojekt som speglar kundernas behov och produktutvecklings-
cykler. Detta forviantas innebéra volatilitet i férsaljningen fran kvartal till
kvartal.

Under de ndrmaste aren férviantas bolagets forsaljning till stor del besta av ((()))

Telekom Satcom
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Radar

Radarmarknaden for frekvenser mellan 76-81 GHz och uppat delar vi in i tvd segment;

fordonsradar och radar fér andra applikationsomréden, sdsom Mobility, infrastruktur 0 0
och applikationer fér smarta stéader. Okande marknad f6r fordonsradar

| april 2023 investerade Gapwaves i Sensrad, som erbjuder en unik 4D Imaging
Radar-sensor baserad pé& den senaste mjukvaru- och hardvaruteknologin, inklusive
Arbes ledande chipset och Gapwaves hégpresterande antennteknologi. Genom
investeringen i Sensrad tar vi en position p& radarmarknaden for infrastruktur &
uppkopplade stiader, samtidigt som vi vaxer p& fordonsmarknaden i Gapwaves
antennaffar. For mer information om investeringen i Sensrad och bolaget, se sida 19.

Prognos for fordonsradar (miljoner enheter)

350

Fordonsradar (ADAS & AD)

Enligt Varldshilsoorganisationen omkommer nastan 1,3 miljoner manniskor arli
och 50 miljoner manniskor skadas pa vagarna globalt, varav éver halften ar f
och oskyddade trafikanter. Gapwaves vagledarteknologi méjliggér en radar
i ett system for avancerad fordonssékerhet ger en vasentlig forbattring ja
traditionell antennteknologi och bidrar till att férhindra trafikolyckor och s
mest utsatta i trafiken. Med hjalp av innovativ produktutveckling bidrar Gap
FN:s vision om trafiksdkerhet, att minska antalet trafikolyckor med 50 procent till
2030%*.

Det ar inom marknadssegmentet for radarsensorer till system fér avancerad féraras-
sistans och autonoma fordon av olika typer som vi i dagslaget ser det storsta intresset

fran marknaden. =

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

ADAS, Advanced Driving Assistance Systems — System for avancerad forarassistans
Inom ADAS aterfinns de mer traditionella leverantérerna till fordonsindustrin
(Tier 1-leverantérer) som i dagslaget i huvudsak levererar radar for varning och

avancerad férarassistans (ADAS), motsvarande SAE** niva 0-2 av automatiserad Kéilla: Yole Market Report 2022
korformaga, (se sida 14 for en illustration 6ver de olika nivaerna av automatiserad ’

korféormaga). ‘
*Kalla: https://www.un.org/en/safety-and-security/road-safety

**SAE International (Society of Automotive Engineers). En organisation som utformar standarder fér
bland annat fordonsindustrin.

B Fordonsdradar
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Lagkrav och regelverk driver volymer for radar och
vagledarantenner

Fran och med 2022 4r 76-81 GHz det enda godkénda
frekvensbandet for fordonsradar. Den bredbandiga
delen av spektrat for det tidigare standardiserade
frekvensbandet pa 24 GHz tas bort helt. Skiftet i den
globala standarden for fordonsradar har medfort att
fordonsindustrin stéller hégre krav pa radarns
prestanda samt att radarn skall tdcka hela frekvens-
bandet pa 76-81 GHz, vilket 4r krav som traditionell
kretskortsbaserad antennteknologi (PCB-teknik) inte
uppfyller fullt ut.

Vidare har EU infért lagkrav pa att alla nytillverkade
bilar fran 2022 och framat maste vara utrustade med
automatiska system fér nédbromsning (AEB¥*).
Globalt finns organisationer sdsom Euro NCAP** som
betygsatter och varderar AEB och utvalda ADAS-
funktioner, som fordonstillverkarna ser som mycket

Regler, lagar och testkrav driver radarvolymer och vagledarantenner

76-81 GHz Band

2017: 76-81 GHz ny
standard for fordonsradar

2022: 24 GHz band stangs ned

Traditionell kretskortsbaserad
antennteknologi (PCB-teknik)
verkningsgrad ar for lag vid
hogre frekvenser (76-81 GHz).

Euro NCAP**

2015+: Fordon-till-fordon,
AEB, Hastighetsassistans

2025+: Automatiserad
kérning

Min 3 radarer fér ADAS och 5-7
radarer inkl. 1 langdistansra-
dar

AEB*

2022: alla nya fordon i EU skall
ha AEB system installerade

Okat behov av radar och kam-
era

betydelsefullt. EU:s regelverk och Euro NCAPs
testkatalog stéller krav pa att fordon behéver vara
utrustade med flera sensorer vilket innebar sensorer
av olika typer inklusive radar och kameror som kan
uppticka objekt som djur, cyklister och gdngtrafikan-
ter.

Gapwaves

Radar inom fordonsindustrin har tidigare framst
anvants till fordon i premiumsegmentet for till
exempel adaptiv farthallare och dédavinkelvarnare
men de nya regelverken medfér att &tminstone en
radar numera ar standard i de allra flesta
nytillverkade bilarna. Fordon i premiumsegmentet ar
pé vag att ha 5 eller till och med 7 radarer i sin
sensoruppsattning. Detta har resulterat i en 6kad
efterfrdgan pa hégpresterande och kostnadseffektiva
antenner och radarsensorer.

Unik vagledarteknologi som mojliggdr produktion av stora volymer
med hog kvalitet till ett konkurrenskraftigt pris.

*AEB, Automatic emergency braking. Automatisk nédbromsning.

**Euro NCAP: European New Car Assessment Programme. En organisation som utformar och utfér fordonstester och ger bilar ett sékerhetsbetyg pé en 5-stjdrnig skala dér
5dr hégsta betyg. Testerna representerar pé ett férenklat sdtt verkliga olycksscenarier som kan resultera i att passagerare eller andra trafikanter skadas eller omkommer.
***KGlla: ETSI standardization Euro NCAP, CLEPA, European union




~APWAVES

Om Marknad
Gapwaves och strategi

1radarsensor =1antenn

En radarsensor upptécker objekt och
individer, beddmer deras relativa hastighet
samt rérelseriktning. Den kan évervaka bade
bakre- och framre omrédena av fordonet,
oavsett om det &r pa motorvagen eller i
stadstrafik, som vid komplexa korsningar.
Den kan varna féraren vid behov och utlésa
en nédbromsatgird om det krévs.
Radarsensorer kan ocksé hjilpa féraren att
"se" vad som hander inom bilens déda vinkel,
till exempel under filbyten eller vid parkering
av bilen.

Radarsensor

Antenn

Radarsensorer kan placeras pé olika platser
pa en bil: fram, bak, pa sidorna. Varje
radarsensor innehaller en antenn, som ar en
avgérande komponent d& den ansvarar fér
att ta emot och sanda ut signaler som
mojliggor detektion av objekt och individer i
omgivningen.

Forvaltnings- Aktiedgar-
berattelse information

Varning for
déda vinkeln

Parkeringsassistans,
varning for kollision
bakifran

Varning for
déda vinkeln

Bolags-
styrning

Antikollisions-
varningssystem
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Antikollisions-
varningssystem

Finansiella Revisions-
rapporter berattelse

Varningssystem
for tvartrafik,
parkeringsassistans

Adaptiv farthallare

Varningssystem
for tvartrafik,
parkeringsassistans
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Nils Dagé’ls

R&D Director

Med éver 25 ars arbete inom radartekno-
logi har Nils omfattande industriell
erfarenhet av att ledajoch utveckla
teknikteam pa& SAAB och Ericsson, senast
som bitradande utvecklingschef vid Radar
Solutions pa SAAB. Nils bérjade'pa
Gapwaves i oktober 2023.

"Marknaden for fordonsradar rér sig mot
allt hégre frekvenser. Fér radarn maojliggor
de hogre frekvenserna att de kan operera
i ett frekvensomrade med férre stérkallor
och gér det mojligt att skapa hogre
uppldsning. Radarn ar/den enda sensorn
som mojliggor aktiva sakerhetssystem
och sjalvkérande fordon som fungerar i
alla vader och siktférhallanden, dven vid

[€

Oom
Gapwaves

Marknad
och strategi

férekomst av smuts. Avancerade
antenner ar en nyckelkomponent for att
skapa dessa system. De hoga
frekvenserna i millimetervdgsomrédet ger
hég upplésning utan att antennen blir
fysisk stor. Enkla traditionella antenner
pa dessa héga frekvenser medfér stora
férluster som paverkar systemets detek-
tionsférmaga negativt. Losningen pé det
ar att anvanda vagledarantenner som
kombinerar hég bandbredd med laga
forluster. Traditionellt har vagledaranten-
ner varit dyra, men med Gapwaves unika
vagledarteknik gar det att skapa hégpres-
terande antenner med vasentligt enklare
tillverkning."

Forvaltnings-
berattelse

Aktiedgar-
information

Unik teknologi med stora konkurrensfordelar
Traditionell kretskortsbaserad antennteknologi, aven
kallad PCB baserad teknologi (Printed circuit board)
har under de senaste &ren och fér hégre
frekvensband bérjat konkurreras ut av vagledarbase-
rad antennteknologi. Det &r pa vag att bli ett krav hos
Tier 1-leverantérer och biltillverkare, da vagledarba-
serade antenner dr den teknologi som mgjliggor en
tillrackligt hégpresterande radarantenn.

Vagledarbaserad teknologi méjliggdr en radarantenn
med kraftigt reducerat behov av dyra kretskortsma-
terial, en faktor som tidigare drivit kostnaden for en
radar. Vidare mojliggér vagledarteknologi en antenn
med lagre forluster och stérre synfalt jamfort med
tidigare kretskortsbaserade l&sningar.

Gapwaves unika vagledarteknologi har i jamférelse
med konkurrerande traditionell vagledarteknologi
flera fordelar, eftersom tekniken majliggér hdgvo-
lymstillverkning i standardiserade processer. Detta
resulterar i en hogkvalitativ, kostnadseffektiv l6sning
anpassad fér en hégvolymsmarknad, vilket bekraftats
genom avtal med bl a Bosch, Hella och Veoneer.

Gapwaves ar val positionerat for att kunna ta en
véasentlig marknadsandel av antennmarknaden inom
fordonsradar d& vi med var patenterade teknik kan
vara unika inom vagledarantenner i hég volym med
god kvalitet till ett attraktivt pris. Detta ar
egenskaper som gor att efterfrdgan p& Gapwaves
antenner 6kar i takt med att radarsensorer och
avancerad fordonssékerhet blir krav och standard i
allt fler bilmodeller.

Bolags-
styrning

Revisions-
berattelse

Finansiella
rapporter

Starkt langsiktigt patentskydd

Gapwaves bygger sin verksamhet pa avancerad
teknologi och en stark IP-portfélj 4r en nyckelfraga
fér bolaget. Vid utgangen av 2023 har Gapwaves 44
aktiva patentfamiljer som ger bolagets
grundlaggande teknologi ett globalt skydd. Bolaget
arbetar kontinuerligt med att utveckla patentportfol-
jen och nya patentansokningar gors lopande. Bolagets
patentstrategi syftar till att, med végledarteknologin
som grund, skapa férutsattningar fér langsiktig
utveckling av framtida antennprodukter inom hoga
och mycket hoga radiofrekvenser.

AD, Autonomous driving — Autonoma fordon

Under de senaste aren har ett nytt marknadssegment
tagit form vid sidan av den traditionella fordonsindu-
strin. Ett marknadssgement fér autonoma fordon
avseende applikationer som sjalvkérande lastbilar,
fordon for godstransporter, sjalvkérande fordon inom
industri, robotiserade fordon, mm. Det ar ett mark-
nadssegment som drivs av ofta nya och innovativa
foretag och stora techbolag. Dessa foretag utvecklar
system och tjanster for helt autonoma fordon som
motsvarar SAE niva 3-5 av automatiserad kérning (se
illustration sida 14).

Det hdar marknadssegmentet har stor potential och
ror sig snabbare an personbilsmarknadssegmentet.
Ménga av aktdrerna har behov av en fardig, hogpres-
terande radarsensor. Genom investeringen i Sensrad,
vars radarsensorer ocksé innehéaller Gapwaves
antenner, kan vi ta en stdrre position inom det mark-
nadssegmentet. Vardet som Gapwaves antenner
tillfér radarapplikationer bekraftas genom Sensrads
affarer med varldsledande aktorer.
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Oom Marknad

Forvaltnings- Aktiedgar- Bolags-

Gapwaves och strategi berattelse information styrning

Imaging radar for SAE niva 3-5

En imaging radar dr en hégupplést radar som
genererar en avbildning av sin omgivning med upp till
10 ganger hogre uppldsning jamfért med traditionell
radar. Vidare kan en imaging radar detektera objekt
pé upp till 350 meters avstand. Imaging radarn kan
vara placerad i fronten p& fordonet och ar den sensor
som tillsammans med lidar utgdér de mest avancerade
och hogteknologiska sensorerna i autonoma fordon
och &r sdledes en vital komponent fér ett autonomt
system. En imaging radar kraver en hogpresterande
antenn med laga férluster - utmaningar som
Gapwaves antennldsning hanterar effektivt.

De senaste aren har Gapwaves sett en 6kad
efterfrdgan pa antenner till just imaging radar.
Fordelarna med Gapwaves teknologi for dessa mer
avancerade radarsensorerna bekraftas av flera
globala kunder s& som bl a Bosch och av Sensrad med
sin unika 4D imaging radar.

Radar for Smart Cities och Intelligent Transport
Systems (ITS)

Drivet av marknadssegmenten for autonoma fordon
och uppkopplade stader forvantar vi oss en 6kad
efterfrdgan pa antenner till radar for trafikoptimering
och dvervakning. Vagledarantenner majliggor dven i
detta segment en hogpresterande radar som ar
palitligi alla vaderférhallanden. Vardet som
Gapwaves antenner tillfér radarapplikationer for
infrastruktur bekraftas genom flerarigt partnerskap
och avtal med bland annat Smartmicro.

Sensrads 4D imaging radar erbjuder mojligheten att
upptédcka hundratals statiska och roérliga objekt
samtidigt, i realtid, vilket ger mgjligheten att
kontinuerligt 6vervaka infrastrukturrelaterade objekt
och omréden. En bred synvinkel och stort detektions-
omréde med hég uppldsning ger en robust l&sning fér
dvervakning av hela omréden dven i svara vaderfér-
héllanden och &ar okanslig fér damm och smuts.

Finansiella
rapporter

Revisions-
berattelse
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Tradlos kommunikation

Inom marknaden tradlds kommunikation jobbar
Gapwaves kontinuerligt med applikationer dar
Gapwaves teknologi kan tillféra varde och fordelar
jamfért med dagens traditionella antennteknologi.

Telekom

Dagens 5G anvander sig hittills av traditionell antenn-
teknologi (s& som kretskortsbaserade PCB-antenner)
for lagre frekvenser (Mid band, 2-6 GHz). Det &r forst
5G som kraver hogre frekvenser, 28 GHz och uppét
som en béattre presterande antennteknologi, likt
Gapwaves l6sning gor vasentlig skillnad. Vi ser
fortsatt positivt pa framtiden; uppkopplade stader,
IoT och autonoma fordon kraver kommunikation med i
stort sett obefintlig fordréjning samt hogre
datahastighet. Ju fler individer eller enheter som
befinner sig pa en given plats, exempelvis manga
maskiner i en fabrik eller manniskor i en byggnad som
ett sjukhus, ett kontor, eller en flygplats, desto mer
uttalat blir behovet av 6kad bandbredd.

Detta driver ett skifte mot hégre frekvenser med mer
bandbredd, dar Gapwaves antennteknologi ar en
avgorande faktor.

Satcom

Pa samma sitt som inom telekom, bérjar nya
generationens satelliter anvanda hogre frekvensband
for att kunna erbjuda hogre bandbredd till
anvdndarna. Terminaler fér dessa nya satelliter
behdver antennteknologi med vagledarteknik fér att
fa hég prestanda. Gapwaves unika vagledarteknik
mojliggér denna héga prestanda samtidigt som de
kan goras kostnadseffektiva.

Under 2023 har Gapwaves deltagit i tva forsknings-
projekt inom satellitkommunikation. Det forsta
adresserar antenner for satellitkommunikation pa
hégre frekvenser dar en demonstrator blev
fardigstalld. Det andra syftar till att utveckla nidsta
generations satellitterminal tillsammans med
Satcube, Chalmers Tekniska Hogskola och Forsway
Scandinavia. | detta projekt har Gapwaves designat
och tillverkat en antennprototyp. Under aret
avslutades Vinnovaprojektet dar vii samarbete med
Chalmers utvecklade en demonstrator fér en
cirkulart polariserad satellitkommunikationsterminal.
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Med ansvar [or hela leverantorskedjan

Gapwaves har sedan starten utvecklat och Kunskap som skapar konkurrenskraft produkter som &ar lattare att tillverka och med annu
designat antennlésningar till sina kunder. For Gapwaves |nn'ebar dejcta samtidigt att bf)laget hégre prestanda.
bygger upp ytterligare unik kunskap som starker
Bolaget har huvudsakligen varit en teknik- foretagets affar och ldnsamhet, samt var konkur- - Till skillnad fran royalties som férutsitter patent
och utveck[ingsverksamhet och lamnat renskraft. med begransad giltighetstid, innebar den har
sjalva produktion av antennernai stérre . ) . . o positionen en varaktig fordel som starker oss |
- Nar vi har ansvar for produktionen far vi mer insikt kundernas 6gon och som dessutom blir alltmer
skala till kunderna. Det dndras nu. i tillverkningens utmaningar, och det ar mycket betydelsefull dver tid. Vi flyttar oss uppéat i
vardefull information som vi tar med oss in i vardekedjan. | stallet for att vara designer och
Den tidigare modellen har inneburit mer komplexa leve- kommande projekt och var teknikutveckling. Detta konsult, blir vi volymleverantér av produkter, sager
rantdrskedjor fér vara kunder och det &r anledningen till gor att vi battre kommer att kunna designa Laban Cramér, Supply Director pa Gapwaves.

att vi velat ta rollen som en helhetsleverantdér med
ansvar for hela tillverkningskedjan. Vi ska vara den enda
kontakten som kunderna behdver ha gillande antenn-
teknologi, design, produktion och leverans. | rollen som o oge I
helhetsleverantdr ansvarar Gapwaves for hela kedjan Skalar upp for en starkare pOSItIOﬂ 2025

fran design av antenner till produktion och leverans av de

antenner som kunderna efterfragar. Detta har visat sig A

vara eftertraktat av vara kunder.

- Genom att vi tar positionen som interface mot
kunderna kan vi snabba pa och férenkla deras processer.
Att vi blir helhetsleverantér innebér att vara kunder
slipper manga steg i processen: de behdver exempelvis
inte identifiera tillverkare och sékerstalla att
leverantdren har verktyg och féormaga att producera
antennerna. Med var kunskap, och som ansvariga fér hela .
kedjan, kan vi enklare och snabbare férkorta processen Teknologl
med flera méanader eller mer, sdger VD Jonas Ehinger.

. Mobility

Automotive och Mobility

Varde
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"V1 arbetar “1
tillsammans med
tillverk?fre som
ar kvalilicerade
som leverantorer

Jonas Ehinger

Marknad Forvaltnings-
och strategi berattelse

De leverantérer som Gapwaves samarbetar
med ska ha en dokumenterad erfarenhet
av att jobba som leverantér inom
Automotive.

- Vi arbetar tillsammans med tillverkare
som vi har en langvarig relation med och
som vi darfor vet har de férmégor och kva-
lifikationer som vi eftersdker hos
leverantorer. Vi stottar dessa bolag genom
att addera specifik process- och produkt-
kunskap runt vara produkter. Det &r en
kombination som tydligt minskar den
dvergripande risken fér vara kunder, siger
Jonas Ehinger.

Det &r inte manga som har féorméaga att
tillverka den har nya sortens vagledaran-
tenner som efterfragas inom fordonsindu-
strin. | takt med att Gapwaves bygger upp
den har kompetensen internt, blir
erbjudandet allt starkare. Detta gor det
enklare for Tier 1 leverantérer i fordonsin-
dustrin att védlja Gapwaves i stillet for att
sjilva ga igenom den har processen.

-N&r vi gar fran design och royalties till att
vara en produktleverantor, innebar det att
vardet 6kar tio- eller hundrafalt. Kunden
betalar for produkten, en snabbare
process och en vasentligt lagre risk. Vi tar
ansvaret for att tillverkningen &r av ratt
kvalitet och att produktionsprocessen ar
effektiv, s& att vi kan leverera utan
férseningar och utan massa kassationer.
Man skulle kunna saga att kunderna
kommer till ett serverat bord, avslutar
Jonas Ehinger.

Aktiedgar- Bolags-
information styrning

Mer tillverkning, narmare kunden

Laban Cramér ar ansvarig for Gapwaves produktion och logistik. Han ar
ocksé den i bolaget som ar ansvarig fér att bygga upp samarbeten med

olika produktionspartners.

- Var grundtanke &r att hitta leverantérer som redan har bevisat sig inom
Automotive. Vi gar giarna pa vara kunders rekommendation. De allra flesta
av de produktionspartners vi har idag, som Frencken till exempel, har
rekommenderats av vara kunder, sager Laban Cramér.

Gapwaves leverantorer ska varken vara for
stora eller fér sma.

- Vi soker efter en sorts sweet spot. Risken
med for stora leverantorer ar att de inte ar
tillrackligt flexibla och att de kan ha svart
att prioritera vara projekt, samtidigt maste
de vara tillrackligt stora. De ska inte vara
fér beroende av en kund och de ska kunna
dela investeringar med oss, men de ska
samtidigt vara s8 hungriga att de vill bygga
upp den héar affaren tillsammans med oss,
sédger Laban Cramér.

| dag har Gapwaves langsiktiga samarbet-
savtal med Frencken Group om tillverkning
av antenner, men stravar efter att kunna

erbjuda produktion ndrmare kunderna.

- Vijobbar for att kunna erbjuda
tillverkning i Europa, Nordamerika och pa
fler platser i Asien &n Kina, avslutar

Laban Cramér.

Revisions-
berattelse

Finansiella

Laban Cramér har arbetat
pa Gapwaves sedan 2020
och har en bakgrund som
managementkonsult
inom inkép och logistik pa
KPMG och inom affars-
utveckling pa SKF.
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sensra

Om Marknad
Gapwaves och strategi berattelse

Forvaltnings-

Aktiedgar- Bolags-
information styrning

[nvesteringen 1 Sensrad

Strategisk investering inom marknaden for kompletta
radarsensorer

I april 2023 investerade Gapwaves i Sensrad AB, som tillhanda-
héaller radarsensorer med mycket hég prestanda fér marknads-
segment utanfor personbilsmarknaden. Genom investeringen i
Sensrad utdkar vi inte bara var position i virdekedjan, utan
driver ocksé tillvixt pa nya marknader, sdsom inom
infrastruktur, mobilitet- och transporttjanster.

Helt sjalvkorande fordon bedéms inte att ske i personbilari
forsta hand, utan i stéllet inom industriella tilldmpningar, som
till exempel fér godstransporter och gruvindustrin. Dessa
segment utvecklas snabbare dn den traditionella personbils-
marknaden och har redan nu behov av en fullt fardig standardi-
serad radarsensorprodukt. Ett komplett radarsensorpaket, som
omfattar bade antenn (fran Gapwaves) och sensor, har en
betydligt hégre prisniva dn fristdende antenner. Marknadspo-
tentialen ar stor; varje automatiserat fordon, oavsett om det ari
en hamn eller en gruva, kraver robusta och hégpresterande
sensorldésningar sdsom Sensrads radarsensorer.

Sensrad lanserar under varen 2024 en komplett 4D imaging
radar med sofistikerad mjukvara och hardvaruteknik, inklusive
ledande radarchipset fran Arbe samt Gapwaves hdgpresterande
antennteknologi. Detta &r en produkt som fangat ett stort
intresse pa marknaden, vilket bekraftats genom initiala ordrar
fran varldsledande aktérer inom Sensrads olika kundsegment.

Om Sensrad

Sensrad AB ir ett avknoppat bolag fran Qamcom Groups
radardivision och erbjuder en unik 4D Imaging Radar-sensor
baserad pa den senaste mjukvaru- och hardvaruteknologin,
inklusive Arbes ledande chipset och Gapwaves antennteknologi.
Sensrad ar baserat i G6teborg och har idag cirka 20 anstéllda.
Sensrad har tidigt levererat prototypvolymer av sin 4D Imaging
Radar till kunder inom infrastruktur, évervakning och
industriella fordon (som anvands inom jordbruk, gruvindustrin
etc.). Akta 4D Imaging Radar ger ett steg framét i radarsenso-
rernas kapacitet inklusive den fjarde dimensionen som gor att
objekt kan separeras i héjdled vilket ar en avgorande fordel
jamfért med dagens radarsensorer. Sensrad erbjuder for
narvarande tva egna produkter: Hugin — Dynamic 4D Imaging
Radar, som innebar radarlésningar inom transport, robotiserade
fordon och flygfordon, och Munin — Static 4D Imaging Radar,
som erbjuder radarlésningar inom infrastruktur och
o6vervakning. Inom infrastruktursegmentet, som inkluderar
bland annat smarta stdder och trafikledning, erbjuder Sensrads
4D Imaging Radar mdjligheten att detektera hundratals statiska
och rérliga objekt samtidigt, i realtid. Detta mojliggér konstant
o6vervakning av komplexa infrastrukturrelaterade objekt och
omréden. Ett brett och ldngt detektionsomrade med hég
upplésning mojliggér narvarodetektion av hela omgivningen -
dven under de svéraste viaderférhallandena.

Qamcom Group ar ett ledande forsknings- och teknikforetag
med djup kompetens inom hérdvara, mjukvara och systemut-
veckling. Qamcom har sitt sdte i Goteborg och har for
narvarande cirka 150 anstéllda med forskningsutbildning och
lang branscherfarenhet kombinerat med flexibla, innovativa
metoder for teknikutveckling.

Finansiella
rapporter

Revisions-
berattelse
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Om Marknad
Gapwaves och strategi

Marcus Hasselblad

CTO Gapwaves, VD Sensrad

Marcus bérjade pd Gapwaves 2018 och pa Sensrad i
maj 2023 som VD. Marcus har omfattande teknisk
erfarenhet fran millimetervagradio och
5G-forskning och utveckling. Hans erfarenhet
inkluderar ledande befattningar inom produktut-
vecklingsdivisionerna pa Ericsson.

Forvaltnings- Aktieagar-

Imaging Radar

”Sensorer anvands redan idag i stor utstrackning
inom automation, autonom utrustning, smarta
l6sningar och dvervakning. Det finns manga typer av
sensorer, alltifran enkla sensorer som ultraljudssen-
sorer for parkeringsassistans till mycket avancerade
sensorer. Inom den pagaende transformationen mot
ett sdkrare, smartare och mer héllbart samhille
anvands framst tre typer av sensorer: radar, kamera
och lidar. Alla sensorer har fér- och nackdelar, och
flera sensorer anvéands ofta tillsammans for att
uppna den dnskade funktionaliteten med tillracklig
precision och tillférlitlighet.

Radar ar en sensorteknik med avgérande fordelar,
eftersom de ar de enda sensorerna som ar robusta
mot férhallanden sdsom dimma, regn, dis, damm och
morker. Dessutom skapar de inte problem med
personlig integritet sdsom kameror. De drar ocksa
nytta av en inbyggd metod for att upptacka relativ

Normal radar. Dagens Imaging Radar.

Lag upplésning. Hog uppldsning, begransat synfalt.

Bolags- Finansiella Revisions-
berattelse information styrning rapporter berattelse

hastighet med precision och erbjuder en bra balans
mellan prestanda och kostnad. Allt detta gor radar
oumbdrlig i de flesta sensorsystem.

Emellertid begriansas nuvarande radar av dalig
upplésning, och givet det standigt 6kande behovet av
att upptacka fler detaljer ndr man automatiserar
fordon av olika typer har detta blivit en begransande
faktor. Atminstone fram tills nu, eftersom var teknik
adresserar detta problem. Vi erbjuder en 4D Imaging
Radar med mycket hég upplésning i kombination med
en Overlagsen densitet i sin detektion. Tillsammans
med Al-driven perceptionsmjukvara och Gapwaves
unika vagledarantennen mojliggér var teknik fér
anvandare att uppticka vad andra sensorer inte kan.
Darfor mojliggor vi autonoma fordon och maskiner
och bidrar till férbattrad sakerhet och trygghet
genom var sensor.”

Sensrads Imaging Radar.
Hog uppldsning, fullt synfalt.
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Sensrads produkter:
Hugin — Dynamic 4D Imaging Radar (vénster)
Munin — Static 4D Imaging Radar (héger)
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Hallbarhet

Hallbarhetsarbete under 2023

2023 inledde Gapwaves en Overgripande och
systematisk kartlaggning av bolagets mojligheter och
risker gillande hallbarhetsperspektivet. | projektet
har vi definierat mél och atgarder, som en del av
Gapwaves héallbarhetsstrategi, som bérjat
implementeras i vart dagliga arbete under 2023.
Positiva och negativa aspekter i verksamheten och
produkterna har identifierats, och en lista 6ver
atgarder pa kort och Ll&ng sikt har utarbetats.

En granskning av foretagets vision och strategi
genomfdérdes ocksé for att sidkerstilla dverensstim-
melse mot de globala malen fér hallbar utveckling
enligt FN’s Agenda 2030. Detta arbete har faststéllt
bade kortsiktiga och langsiktiga mal, samt en strategi
fér hur de ska uppnés. Hallbarhet ses som en
integrerad del av foretagets affarsmodell, arbetssatt
och varderingar for att attrahera kompetent personal,
tilltala investerare och skapa konkurrenskraftiga
produkter och tjanster.

Globala malen for hallbar utveckling (SDG*)
Gapwaves har atagit sig att bidra till FNs 17 globala
hallbarhetsmal (SDG*). De fyra mélen relaterade till
planetens granser (Mal 6,13, 14 och 15) har
inkluderats och ytterligare mél relevanta for
Gapwaves verksamhet har valts ut. Prioritering

baserades pé allvaret i potentiella negativa effekter
och beaktade faktorer som effekternas tyngd,
omfattning och svérigheten att atgiarda dem.

Vara bidrag relaterar i férsta hand med féljande mal:
- Mal5: Jamstalldhet

+ MAL 8: Ansténdiga arbetsvillkor och ekonomisk
tillvaxt

« MAal11: Hallbara stader och samhéllen

+ Mal12: Hallbar konsumtion och produktion

Vi anser att vi kan bidra till en positiv miljoeffekt.
Genom att implementera teknologier som majliggor
forarassistans och autonom kdrning kan vi minska
resursforbrukningen inom samhéllet. Dessutom kan
framsteg inom antennteknologi, sdsom anviandningen
av mindre antenner som kan produceras i mer ater-
vinningsbara material, ytterligare férbattra var
miljépéverkan. Utéver miljépaverkan kan var teknologi
gora bilfarden sdkrare for forare, passagerare samt
hela trafikomgivningen, och banar dven vag for
sjalvkérande och mer resurseffektiva transportsys-
tem i framtiden.

*SDG (Sustainability Development Goals) &r de 17 hallbarhetsmal som sattes
upp av FN.

Forvaltnings- Aktieagar- Bolags-
berattelse information styrning

Finansiella
rapporter

Revisions-
berattelse
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Gapwaves tre fokusomraden

inom hallbarhet

Vi har granskat Gapwaves negativa och positiva,
faktiska och potentiella paverkan pé olika
intressenter. Vi gjorde detta genom att utvardera var
verksamhet och véra aktiviteter som ar kopplade till
affarsrelationer med leverantdérer, kunder och dgare.
Utifran denna utvardering har vi identifierat omraden
dar var paverkan ir betydande och har delat in dessa i
tre fokusomrade: (i) cirkular och koldioxidneutral, (ii)
bygga kunskap snabbare, samt (iii) transparens for
fértroende.

Cirkular och
koldioxidneutral

Cirkulér och koldioxidneutral

Cirkularitet och koldioxidneutralitet ar av stor vikt
inom fordonsindustrin for att adressera klimatkrisen.
Fordonssektorn befinner sig i framkant nar det galler
att introducera innovativa l6sningar. Kunderna stéller
hoga krav, och lagstiftningen ar strang pa grund av
fordonsindustrins betydande inverkan pa utslapp.
Det ar darfor viktigt for Gapwaves att kunna leverera
och paverka inom detta omrade.

Bygga kunskap snabbare

Kunskap ar en av de mest virdefulla tillgdngarna och
ar en central drivkraft fér framgang och éverlevnad
pé en konkurrensutsatt marknad. Att snabbt bygga
upp kunskap bidrar till 6kad konkurrenskraft genom
att frdmja innovation och utveckla nya produkter och
processer. Denna konkurrensférdel gor det mojligt for
Gapwaves att implementera sin teknik snabbare pa
marknaden, vilket vi beddmer har en positiv inverkan
pé& miljé och samhillet.

Transparens for fortroende

Vi agerar och bedriver var verksamhet utifrén
transparens, bade internt och externt. Fér att skapa
fértroende hos alla véra intressenter behéver vi vara
dppna med den paverkan vér verksamhet har pé
omviérlden. Detta giller bade negativa och positiva
aspekter.

Finansiella
rapporter

Revisions-
berattelse
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Oskar Thordén
Kvalitets och Hallbarhetschef

Oskar har en omfattande erfarenhet av massproduktioninom for-
donsindustrin fran flera stora internationella bolag med séate i
Sverige. Hans erfarenhet inkluderar dven ledande befattningar
inom kvalitet och hallbarhet.

“Fér mig som erfaren kvalitetschef kdndes det sjilvklart att hall-
barhetsfragorna skulle hamna inom mitt ansvarsomrade. Liksom
kvalitet &r hallbarhet ndgot som méaste genomsyra hela
verksamheten.

Det ar engagerade och nyfikna manniskor i alla led av produktfram-
tagningen som, i kombination med en tydlig strategi, kan géra en
skillnad.

Det var mycket givande att under 2023, tillsammans med
verksamheten, ta fram én hallbarhetsstrategi med vara tre viktiga
fokusomréden och enttydlig handlingsplan. Jag ser fram emot att
driva detta vidare under 2024.”
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Forvaltnings- Aktiedgar- Bolags-
berattelse information styrning

Atgirder under 2023

Atgarder inkluderar initiativ for att férbattra miljo-
prestanda, socialt ansvarstagande och styrelsepraxis.
Nagra av dessa atgéarder inkluderar:

« Gapwaves Kvalitetschef, Oskar Thordén, utsags att leda
bolagets héllbarhetsarbete och antog rollen som Kvalitets
och Hallbarhetschef.

Beslutet att etablera en ny produktionslina i anslutning
till huvudkontoret i Géteborg sammanfaller med tva av
vara fokusomraden. Det frimjar bade minskade utsléapp
och snabbare kunskapsuppbyggnad, vilket i sin tur
resulterar i en snabbare lansering av vara produkter pa
marknaden.

En uppdaterad uppférandekod inférdes.

En livscykelanalys for foretagets teknologier och
produkter pabérjades.

Framat

Hallbarhetsinitiativet som pabérjades ar 2023 med
etablering av ramverk, strategi och mal, kommer att
fortsitta med implementering av ytterligare atgarder under
2024 och framat. Eftersom héllbarhet ir ett omréde som
kontinuerligt kraver férbattringar och insatser, kommer vi
noggrant dvervaka och utveckla vart héllbarhetsarbete. Vi
kommer att validera och uppdatera vara insatser efter
behov fér att sdkerstélla att vi hller oss pa ratt kurs och
fortsatter att géra framsteg mot véra hallbarhetsmal.

Finansiella
rapporter

Revisions-
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och Verkstédllande Direktéren fér Gapwaves AB (publ), org. nr. resultatandel fran intresseféretag.
556840-2829 far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for
rékenskapséret 2023. Samtliga belopp i MSEK om inte annat anges. Vasentliga hindelser under rikenskapsaret

2023 har varit ett ar med fokus pé investeringar i verksamheten och Bolagets
Allmént om verksamheten forméaga att bli leverantér till fordonsindustrin i stor skala. Var strategi
Gapwaves bedriver utveckling av vagledarantenner fér applikationer inom innebar att vi gar fran teknologibolag till att bli en helhetsleverantor av
radar och tradlés kommunikation. Som grund fér verksamheten ligger en antenner fér vara globala kunder baserat pa var antennteknik. Vi har under
teknisk uppfinning av vagledarteknik. Bolagets affarsmodell bygger pa att aret gjort framsteg genom utvecklingen av var teknik, vara leverantérskedjor
intakter skapas genom produktutveckling som ar medfinansierad av kunder, och vara kund- och partnersamarbeten.
och som darefter évergar i férsaljningsintikter nar produkten ar fardigut-
vecklad och antennerna serietillverkas. Dessutom finns licensintakter fran Ordrar

patent och intakter fran férsiljning av produktionsutrustning. Gapwaves har
viss egen produktion for sammansattning och test av lagre volymer, medan
for hogvolymsproduktion finns etablerade samarbeten med specialiserade

« Gapwaves fick under aret ett flertal ordrar fr&n Hella avseende antennut-
veckling och antennprototyper till ett samlat orderviarde om ca 28,5 MSEK.

externa produktionspartners. « Gapwaves ingick under aret ett utvecklings- och leveransavtal med
Smartmicro avseende hoguppldsta radarantenner for trafikledning med

Flerarséversikt ett totalt virde om ca 9 MSEK.

KSEK 2023 2022 2021 2020 2019 + Gapwaves bodrjade arbeta med en for Gapwaves ny Europeisk Tier

Nettoomsittning 27510 64023 34860 16263 16096 1—leverf1ntor avseende utveckling av en hdgupplést antenn med ett samlat

. . ordervarde om ca. 5,7 MSEK.

Resultat efter finansiella poster -51045 -19659 -36312 -44324 -35888

Rérelsemarginal neg. neg. neg. neg. neg. Ny teknologi

Balansomslutning 185782 246756 253592 98690 133415 | september presenterade Gapwaves Multi-Layer Waveguide (MLW), en ny

Soliditet 91,6% 89,4% 89,9% 80,4% 85,9% utveckling av dess egenutvecklade teknologi.

Antal anstéllda vid utgéng av perioden 42 31 26 23 22

Produktionslokal

Gapwaves ingick i december ett hyresavtal gillande anskaffandet av en pro-
duktionslokal intill huvudkontoret i G6teborg. Produktionslokalen kommer
inrymma en flexibel produktionslina avsedd fér prototyper och serieleveran-
ser i laga volymer.

For ytterligare information, vanligen se not 26 Nyckeltalsdefinitioner

Observera att alla nyckeltal ovan avser moderbolaget Gapwaves AB.
Eftersom koncernen bildades 2022 har vi inte nagra jamférbara siffror fran
tidigare perioder, varmed vi vdljer att illustrera moderbolaget. Den mest
vasentliga skillnaden avser koncernens rikenskaper paverkas av
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Investering i Sensrad AB

Gapwaves investerade 27 april 2023 i Sensrad AB genom en riktad nyemission
och blev minoritetsagare till motsvarande 30% av aktierna. Genom detta har
Gapwaves tagit en ny strategisk position inom marknaden fér kompletta
radarsensorer. Gapwaves har en forképsréatt att forvarva ytterligare andel
och d& bli majoritetsigare i Sensrad AB.

Intdkter och resultat

Koncernens nettoomséattning uppgick under aret till 27,5 MSEK (64,0), vilket
motsvarar en minskning med 57 procent frén féregdende &r. Nettoomsitt-
ningen ar frimst hanférlig till projekt- och prototypintikter frdn Bosch, Hella,
Sensrad samt till en fér Gapwaves ny och ledande europeisk Tier 1-leverantor.
Den minskade forséljningen ar huvudsakligen relaterad till licensintédkter om
15,6 MSEK fran Bosch kopplat till avtalet som ingicks under Q3 2022 samt att
koncernen under 2022 hade intdkter fran férsiljning av produktionsutrust-
ning om cirka 12,1 MSEK vilket uppgick till ca 0,8 MSEK under 2023. Justerat
fér ovan s8 minskade nettoomsittningen med cirka 26%. Ovrig minskning &r
hanfoérlig till minskade intakter inom mobilitysegmentet.

Rorelseresultatet under 2023 uppgick till -71,3 MSEK (-19,3). Roérelsekostna-
derna exklusive avskrivningar och resultatandel frén intressebolag uppgick
till 82,1 MSEK (85,7). Periodens lagre rérelseresultat beror till stor del pa lagre
omséittning samt pé& dkade personalkostnader hanférliga till 6kat antal
anstéllda. | personalkostnader ingar ej kassaflédespéverkande kostnader for
LTI 2022 om 0,9 MSEK. Roérelseresultatet innehaller resultatandel fran
intressebolag om -14,5 MSEK vilket harrors till avskrivning av Goodwill om
-2,9 MSEK samt koncernens andel av intressebolagets resultat om -11,6
MSEK. Justerat for detta uppgick rérelseresultatet till -56,9 MSEK.

Finansiell stillning och kassafléde

Koncernens finansiella stallning och likviditet ar tillfredsstallande. Likvida
medel uppgick den 31 december 2023 till 89,3 MSEK (185,4 MSEK) och
soliditeten till 89,4 % (89,4 %). Styrelsen beddmer att tillgangliga likvida
medel per den 31 december 2023 &r tillrackliga for att finansiera
verksamheten under 2024 varfér arsredovisningen upprattas med
utgédngspunkt i att antagande om fortsatt drift ar uppfyllt.

Aktiedgar- Bolags-
information

Finansiella

styrning rapporter

Kassaflédet fran den ldpande verksamheten efter férandring av rérelsekapi-
talet fér 2023 uppgick till -47,5 MSEK (-24,6). Kassaflddet frén investerings-
verksamheten uppgick till -48,6 MSEK (-2,1), varav —4,0 MSEK avser lamnat
aktiedgartillskott till Sensrad. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
uppegick till 0 MSEK (-0,2). Totala kassaflédet under perioden uppgick till
-96,1 MSEK (-27,0) varav -42,9 MSEK avser investeringen i Sensrad AB.

Organisation

En av Gapwaves viktigaste framgéngsfaktorer 4r Bolagets personal.
Medelantalet anstéllda i Koncernen under aret uppgick till 34 (30) varav 6 (5)
ar kvinnor. Antalet anstillda vid arets slut uppgick till 42 (31) heltidsan-
stillda, varav 6 (5) ar kvinnor. Personalens utbildningsniva ar generellt hég,
déar flera har disputerat inom antenn- och tradlés kommunikation alternativt
har hégre universitetsexamen. Bolaget har utéver de anstillda en rad
konsulter kontinuerligt knutna till verksamheten.

Vasentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

Bolaget tecknade ett nytt forstarkt avtal med Frencken Group som
positionerar Gapwaves som en fullserviceleverantdr av vagledarantenner.
Samtidigt erhélls en order f6r produktionsutrustning fran Frencken Group.
vardet pa ordern uppgick till ca 2 MEUR.

Bolaget erhdll en order fran en europeisk Tier 1-leverantér med ett
ordervarde om ca 1,8 MSEK.

Forslag till resultatsdisposition

SEK 2023

Till Arsstimmans férfogande star:

Overkursfond 426145 467
Balanserat resultat -209 504 132
Arets resultat -51045 424
Styrelsen féreslér att: i ny rakning dverféres 165 595 911

Revisions-
berattelse
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Gapwaves Overgripande malsittning &r att fortsitta
utvecklingen och kommersialiseringen av antenner
for fordonsradar samt for integration i telekomsystem
pa hogre frekvenser. Antennutvecklingen férvantas
till viss del fortsétta finansieras av Bolagets kunder
och berdknas p&gé under de kommande aren. Vid
framgangsrik utveckling férvantas Gapwaves éverga
till att bli en leverantor av antenner och komponenter
till kunden. Alternativt kan Gapwaves komma att
licensiera IP till Kunden. Den stdrre delen av tillverk-
ningen kommer att utforas av tredjepartsleverantér
dar Gapwaves ager |P-rattigheterna.

Strategin och mélsattningen ar att addera ytterligare
kunder fér langsiktiga samarbeten samt att
ytterligare stérka Bolagets leverantérskedja genom
att addera fler produktionspartners och fardigstélla
produktionslinan i anslutning till Bolagets
huvudkontor i Goteborg.

Miljépaverkan
Gapwaves bedriver ingen anmalningspliktig eller till-
standspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling av
produkter inom millimetervagomradet. Forskningen
bedrivs i ndra samarbete med Chalmers Tekniska
Hogskola medan utveckling framst sker i egen regi
och med stdd av underleverantérer.

Méjligheterna till fortsatt drift

Styrelsen bedémer att bolaget, med de likvida medel
som finns tillgdngliga, har finansiering att bedriva
planerad verksamhet under 2024. Gapwaves ldmnar
inga prognoser.

Gapwaves paverkas av flera faktorer som kan ha
negativ inverkan pé verksamheten. Det ar darfér av
stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av
Bolagets tillvaxtmajligheter. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprék
pé att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer bér av
naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad
utvardering av Bolagets verksamhet tillsammans med
en allman omvarldsbedémning har gjorts.

Marknad och kunder

Gapwaves affiarsomraden har relativt f& men stora
existerande och potentiella kunder. Om négot
samarbete med dessa existerande eller potentiella
kunder skulle upphora finns en risk att detta skulle
kunna f& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Gapwaves sdker
standigt relationer med nya bolag och inom nya appli-
kationsomréden dir Gapwaves kunskap och teknik &r
applicerbar.

Underleverantérer

Gapwaves arbetar utifran en effektiv organisation dar
delar av produktionen laggs ut pa underleverantérer
och sker mot kundorder. Detta innebér ett beroende
av att underleverantdrer uppfyller sina dtaganden.
Gapwaves arbetar aktivt och langsiktigt med flera
partners och minskar sitt leverantdérsberoende genom
kontakt med flera leverantérer inom viktiga omraden
ochiolika geografier. Hog kvalitet ar alltid prioriterati
Gapwaves leverantérsbeddmning.

Konkurrens och IP

Bolaget kan komma att utsittas fér konkurrens fran
ett flertal andra foretag med satsningar inom samma
segment. Flera av dessa foretag kan ha storre

Om Marknad Forvaltnings- Aktieagar- Bolags- Finansiella
Gapwaves och strategi berattelse information styrning rapporter
Utsikter for 2024 Risker och Riskhantering finansiella resurser &n Gapwaves. Gapwaves har en

stark patentportfolj och arbetar standigt med att
utveckla denna fér att férhindra IP intrédng. Vidare
arbetar Gapwaves for att snabbt kommersialisera
sina produkter och pa sa sitt fa en férdel genom att
vara tidigt ute pd marknaden.

Nyckelpersoner och rekrytering

Gapwaves befinner sig i en expansiv fas vilket innebar
att bolaget 4r beroende av férmagan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Om
bolaget inte skulle lyckas rekrytera de kompetenser
eller i den takt som kravs finns det en risk att
utvecklingen inte fortsatter i den 6nskade takten.
Bolaget arbetar aktivt med att marknadsfdra sig som
en attraktiv arbetsgivare dar medarbetarna ges
mojlighet att arbeta med antennteknologi i framkant.
Dessutom har bolaget samarbeten med flera Tekniska
Universitet.

Finansierings- och kapitalbehov

Gapwaves ir finansierat genom eget kapital. Aven om
bolaget genererar intdkter kan det i takt med att
bolaget vaxer uppsta kapitalbehov. | detta fall ar
bolaget ocksa exponerat mot finansieringsrisker. Om
Gapwaves, helt eller delvis, misslyckas med att
anskaffa tillrackligt kapital skulle det kunna inverka
negativt pa Bolagets verksamhet och finansiella
stéllning. Bolaget foljer kontinuerligt bolagets likvidi-
tetssituation. Efter den riktade nyemission som
genomfdrdes 2021 har bolaget en stabil kassa och
bolagets ledning ser darfoér inte ndgra omedelbara lik-
viditetsbehov.

Revisions-
berattelse
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Aktie och agare

Aktien

Gapwaves B-aktie &r sedan den 18 november 2016
noterad pa Nasdagq First North Growth Market
Stockholm och handel sker under kortnamn GAPW B.

10 stérsta aktieéigarna baserat pa réster per 31 december 2023
(A- och B-aktier)

Per 31 december 2023 hade bolaget cirka 7 000 A-aktier B-aktier Roster Kapitalandel % Rd&standel %
aktieagare. | bolaget finns totalt 31146 299 aktier, Kildal Antenn AB, inkl. nirstiende 5618000 390200 56570200 19,29% 56,48%
varav 7 667 500 dr A-aktier och 23 478 799 ar B-aktier. Lars-Inge Sjéqvist med bolag 848 000 161048 8641048 3,24% 8,63%
Varje A-aktie ger ratt till tio roster och varje B-aktie Jian Yang 509 500 25113 5120 113 1,72% 5,11%
ratt till en rést. Per 31 december var aktiekapitalet 1 Abbas Vosoogh med bolag 265 000 576 635 3226635 2,70% 3,22%
868 778 SEK vilket representerar ett kvotvarde om HELLA GmbH & Co. KGaA _ 3122 400 3122 400 10,02% 3,12%
0,06 SEK per aktie. Peter Enoksson 185500 92750 1947750 0,89% 1,94%

Ashraf Uz Zaman 165 000 200000 1850000 1,17% 1,85%
Ceritified adviser Avanza Pension - 1458846 1458846 4,68% 1,46%
G&W Fondkommission ar bolagets Certified Adviser. Nordnet pensionsférsikring AB - 1200538 1200538 3,85% 1,20%
www.gwkapital.se BNP Paribas Sec Serv Luxemburg - 626 797 626 797 2,01% 0,63%

Ovriga 76500 15624472 16 389472 50,41% 16,36%
Analytiker som féljer Gapwaves Totalt 7667500 23478799 100153799 100,00% 100,00%
Redeye - Rasmus Jacobsson Kélla: Euroclear och Modular Finance

SEB - Erik Lindholm-Ré&jestéal

Kalendarium

2024-05-03 Delérsrapport januari-mars 2024
2024-05-07  Arsstdmma

2024-08-22 Delarsrapport april-juni 2024
2024-10-31 Delarsrapport juli-september 2024
2025-02-07 Bokslutskommuniké 2024
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Ledning

2

Magnus Jonsson
Ordférande

A-aktier: -
B-aktier: 5000
TO 2022/2025: 20 000

Oberoende i férhallande till
ledning. Oberoende i férhallande
till storre aktiedgare.

Madeleine Schilliger Kildal
Ledamot

A-aktier:
B-aktier:
TO 2022/2025:

Oberoende i forhéllande till ledning.

Beroende i férhallande till stérre
aktiedgare.

Dietmar Stapel
Ledamot

A-aktier:
B-aktier:
TO 2022/2025:

Oberoende i férhallande till
ledning. Beroende i férhéllande
till storre aktiedgare

Karl Olof Axelsson
Ledamot

A-aktier: -
B-aktier: 62 765
TO 2022/2025: 20 000

Oberoende i férhallande till
ledning. Oberoende i férhallande
till storre aktiedgare.

Torbjorn Gustafsson
Ledamot

A-aktier: -
B-aktier: 10 000
TO 2022/2025: 20 000

Oberoende i férhallande till
ledning. Oberoende i férhallande
till storre aktiedgare

Jonas Ehinger
CEO

A-aktier: -
B-aktier: 38 916
TO 2022/2025: 40 000

Anstélld sedan 2022

Robert Berhof
CFO

A-aktier: -
B-aktier: 2500
TO 2022/2025: 38900

Anstélld sedan 2021

Marcus Hasselblad
CTO Gapwaves, VD Sensrad

A-aktier: -
B-aktier: 26 000
TO 2022/2025: 30000

Anstélld sedan 2018
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Resultatrakning

Koncernen RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 2 27 510 64 023
Aktiverat arbete for egen rakning - 914
Ovriga rérelseintikter 3 6233 60M
Summa rorelsens intéakter 33743 70948
RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -9833 -21754
Ovriga externa kostnader 4,5 -31061 -29 248
Personalkostnader 6,7 -40 082 -33714
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 12,13,14 -8 498 -7979
Ovriga rérelsekostnader -1105 -1021
Summa rorelsekostnader -90578 -93716
Resultat frdn andelar i intresseféretag 8 -14 469 3503
Rorelseresultat -71304 -19 265

FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter 9 2 075 1302
Finansiella kostnader 10 -9 -56
Summa finansiella poster 2066 1245
Resultat efter finansiella poster -69238 -18 020
SKATTER 1

Uppskjuten skatt - 8
Aktuella skatt 8 -
Totala skatter 3 8
ARETS RESULTAT -69 235 -18 013
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) Neg. Neg.

Genomsnittligt antal aktier for perioden 31146 299 31146 299
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KSEK Not 31Dec 2023 31 Dec 2022

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbe-

ten 12 2727 5259
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 13 13 089 16 754
Summa immateriella anliggningstillgangar 15 816 22013
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 14 6 647 7239
Pagaende nyanliggningar 15 429 598
Summa materiella anliggningstillgangar 7076 7837
Finansiella anliaggningstillgangar

Andelariintresseféretag 17 32476 0
Uppskjutna skattefordringar 21 2680 3446
Lamnade depositioner 680 642
Summa finansiella anliggningstillgdngar 35836 4088
Summa anliggningstillgdngar 58 728 33938
Omsittningstillgangar

Varulager 181 1609
Summa varulager 1811 1609
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 7664 9161
Ovriga fordringar 621 1916
Aktuella skattefordringar - 3
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 18 13 424 19 456
Summa kortfristiga fordringar 21708 30536
Kassa och bank

Kassa och bank 89 332 185 428
Summa kassa och bank 89 332 185 428
Summa omsittningstillgdngar 112 851 217573
SUMMA TILLGANGAR 171579 25151
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KSEK Not 31Dec 2023 31Dec 2022

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 24 1869 1869
Ovrigt tillskjutet kapital 426 146 426146
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -274 705 -206 134
Summa eget kapital 153 309 221880
Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 21 2680 3446
Summa avsattningar 2680 3446
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 4 452 5789
Aktuella skatteskulder 365 67
Ovriga skulder 19 3728 11698
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 7045 8632
Summa kortfristiga skulder 15590 26186
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 171579 25151
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i egel kapital

Koncernen

KSEK

Aktiekapital

Aktiedgar-
information

Annat eget kapital
inklusive &rets resultat

Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat m.m.
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Kassatlodesanalys

Koncernen Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -71304 -22768
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m. 22 24 116 8 357
Erhallen rénta 2075 67
Erlagd ranta -1 -56
Betald skatt 301 132
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére forandring av rérelsekapital -44 813 -14 268

Férandringar i rérelsekapital

Forandring av rérelsefordringar 9498 -10 836
Forandring av rérelseskulder -11998 1421
Forandringar varulager -202 -940
Kassafléde fran den lépande verksamheten -47 515 -24 623

Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott -4 000 -
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -69 -1591
Férvarv av materiella anlaggningstillgdngar -1520 -502
Forvarv intresseforetag -42 945 -
Lamnade depositioner -38 -15
Kassafléde fran investeringsverksamheten -48572 -2108

Finansieringsverksamheten

Optionsprogram - -229
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -229
Periodens kassafléde -96 087 -26 960
Likvida medel vid periodens borjan 185 428 211155
Kursdifferensi likvida medel -9 1233

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 89 332 185 428
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Resultatrakning

Moderbolaget RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 2 27 510 64 023
Aktiverat arbete for egen rakning - 914
Ovriga rérelseintikter 3 6233 60M
Summa rorelsens intéakter 33743 70948
RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -9833 -21754
Ovriga externa kostnader 4,5 -31054 -29 243
Personalkostnader 6,7 -40 082 -33714
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 12,13,14 -4 781 -6121
Ovriga rérelsekostnader -1105 -1021
Summa rorelsekostnader -86 854 -91853
Rorelseresultat -53112 -20905

FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter 9 2075 1302
Finansiella kostnader 10 -9 -56
Summa finansiella poster 2066 1246
Resultat efter finansiella poster -51045 -19 659
SKATTER 1"

Aktuell skatt - -
Totala skatter - -
ARETS RESULTAT -51045 -19 659
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) Neg. Neg.

Genomsnittligt antal aktier for perioden 31146 299 31146 299
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KSEK Not 31Dec 2023 31 Dec 2022

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande

arbeten 12 2727 5259
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 13 80 28
Summa immateriella anldggningstillgangar 2807 5287
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 14 6647 7239
Pagéende nyanldggningar 15 429 598
Summa materiella anlidggningstillgangar 7076 7837
Finansiella anliaggningstillgangar

Aktier i dotterforetag 16 15 464 15 464
Aktier iintresseforetag 17 46 945 -
Lamnade depositioner 680 642
Summa finansiella anliggningstillgdngar 63089 16106
Summa anliggningstillgdngar 72971 29 230
Omsittningstillgangar

Varulager 1811 1609
Summa varulager 181 1609
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 7664 9161
Ovriga fordringar 623 1916
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 18 13 422 19 456
Summa kortfristiga fordringar 21708 30534
Kassa och bank

Kassa och bank 89 291 185 384
Summa kassa och bank 89 291 185384
Summa omsittningstillgdngar 112 810 217526
SUMMA TILLGANGAR 185782 246 756
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Balansrékning KSEK Not 31Dec 2023 31Dec 2022

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Moderbolaget Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 24 1869 1869
Fond for utvecklingsutgifter 2727 5259
Summa bundet eget kapital 4595 7128

Fritt eget kapital

Overkursfond 426146 426146
Balanserat resultat -209 505 -193 041
Arets resultat -51045 -19 659
Summa fritt eget kapital 165 596 213 445
Summa eget kapital 170191 220573

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 4 452 5789
Aktuella skatteskulder 365 64
Ovriga skulder 19 3728 11698
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 7045 8632
Summa kortfristiga skulder 15590 26183

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 185782 246 756
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Rapport over [orandring
i egel kapital

Moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond fér utveck- Over-  Balanserat Arets  Totalt eget
KSEK Aktiekapital lingsutgifter kursfond resultat resultat kapital
Ingdende balans 2022-01-01 1843 9466 413 793 -160 706 -36 312 228 084
Omféring resultat féregdende ar - - - -36 312 36 312 -
Riktad nyemission 26 - 12 353 - - 12 379
Teckningsoptionsprogram - - -229 - -229
Arets fo'randrln'g av fond for B -4206 B 4206 _ _
utvecklingsutgifter
Arets resultat - - - - -19 659 -19 659
Utgéende balans 2022-12-31 1869 5260 426146 -193 041 -19 659 220574
Omféring resultat féregédende ar _ _ _ 219 659 19 659 _
Optionsprogram - - - 663 - 663
Arets férandring av fond for _ 2532 _ 2532 _ _

utvecklingsutgifter
Arets resultat - - - - -51045 -51045
Utgiaende balans 2023-12-31 1869 2727 426146 -209 505 -51045 170191
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Kassaflodesanalys e

Moderbolaget Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -53112 -20 905
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m. 22 5929 6122
Erhéllen rinta 2075 67
Erlagd ranta -1 -56
Betald skatt 301 124
Kassafléde fran den lépande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -44 807 -14 648

Foérandringar i rérelsekapital

Férandring av rérelsefordringar 9495 -10 826
Férandring av rérelseskulder -11999 2072
Foérandringar varulager -202 -941
Kassafléde fran den lépande verksamheten -47 512 -24 343

Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott -4 000 -
Férvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -68 -
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -1520 -502
Forvarv intresseforetag -42 945 -
Forvarv dotterforetag - -1591
Tillaggskopeskillling Metasum AB - -325
Lamnade depositioner -38 -15
Kassafléde fran investeringsverksamheten -48571 -2432

Finansieringsverksamheten

Optionsprogram - -229
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -229
Periodens kassaflode -96 083 -27 004
Likvida medel vid periodens bérjan 185384 211155
Kursdifferens i likvida medel -9 1233

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 89292 185384
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Noter

Not1
Redovisningsprinciper

Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokfé-
ringsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Redovisningsprinciperna ar ofériandrade jamfért med foregdende ar. Gapwaves
AB redovisas som en koncern fran och med 1juli 2022, perioden 1januari till 30 juni
2022 avser moderbolaget samt kapitalandeliintressebolag.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, det vill sdga planerat och systematiskt sokande i syfte att
erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar
de uppkommer. Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldmpas aktiveringsmo-
dellen. Det innebar att utgifter som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas
som tillgdng nar samtliga nedanstdende férutsittningar ar uppfyllda:

+ Det ar tekniskt mojligt att fardigstilla den immateriella anliggningstillgdngen s
att den kan anvindas eller siljas.

 Avsikten dr att fardigstalla den immateriella anldggningstillgangen och att
anvanda eller silja den.

» Forutsattningar finns for att anvanda eller silja den immateriella anlaggningstill-
gangen.

+ Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstill gdngen kommer att generera
framtida ekonomiska férdelar.

» Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfolja utvecklingen och for att anvdanda eller sélja den immateriella anlagg-
ningstillgdngen.

+ De utgifter som &r hanforliga till den immateriella anlagg-ningstillgdngen kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Aktiedgar-
information

Revisions-
berattelse

Finansiella
rapporter

Bolags-
styrning

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgadngar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med ackumulerade avskrivningar. Anskaffningsvardet for en internt
upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgdrs av samtliga direkt hanférbara
kostnader (t.ex. material och loner). Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer
an en oviasentlig del avden sammanlagda kostnaden fér tillverkningen och uppgér
till mer an ett obetydligt belopp raknas in i anskaffningsvardet. Bolaget genomfor
arligen en nedskrivningsprovning av aktiverade utvecklingsutgifter.

Ovriga immateriella anliggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar som férvarvats av féretaget dr redovisade
till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar. Utgifter for internt
genererad goodwill och varumérken redovisas i resultatrakningen som kostnad dé de
uppkommer.

Bolagets nettoomsittning bestar av féljande poster;

Férsdljning av varor

Intdkten redovisas till verkligt varde av vad féretaget fatt eller kommer att fa. Det
innebar att foretaget redovisar intékten till nominellt varde (fakturabelopp) om
féretaget far ersattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for
lamnade rabatter.

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intakt nar de vasentliga
férmaner och risker som ar férknippade med dgandet av varan har éverforts fran
foretaget till koparen.

Tjdnsteuppdrag

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som ar
hanforliga till ett utfoért tjansteuppdrag som intdkt respektive kostnad i férhallande
till uppdragets fardigstillandegrad pa balansdagen (succesiv vinstévrakning). Ett
uppdrags fardigstéallandegrad bestims genom att nedlagda utgifter pa balansdagen
jamférs med beriknade totala utgifter. En befarad férlust pé ett uppdrag redovisas
omgéaende som kostnad.
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Licensintékter Aktierelaterade erséttningar

Gapwaves AB har uppléatit rattigheter att anvanda egenutvecklade produkter till
externa bolag. Intdkter erhalls baserat pa producerad volym och redovisas i
resultatet ndr produktion har skett. Samma principer anvands fér de delar av
licensavtal som kan kopplas till teknologitransfer dar intdkter redovisas for den
period som bolaget har en forpliktelse att erbjuda bistdnd kopplad till teknologin.

Offentliga bidrag

| de fall ingen framtida prestation for att erhélla bidragen krévs, intaktsfor féretaget
offentliga bidrag déa villkoren fér att erhéalla bidragen ar uppfyllda. Offentliga bidrag
varderas till det verkliga viardet av vad féretaget har erhallit eller kommer att
erhalla.

Leasingavtal

Féretaget redovisar savil finansiella som operationella leasingavtal som
operationella. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart 6ver lea-
singperioden.

Se vidare not 5.

Ersattningar till anstéallda

Ersdttningar till anstillda avser alla typer av ersattningar som féretaget lamnar till
de anstallda. Foretagets ersattningar innefattar bland annat léner, betald semester,
betald frdnvaro, bonus och ersittningar efter avslutad anstillning (pensioner).
Redovisning sker i takt med intjdnandet.

Ersdttningar till anstdllda efter avslutad anstéllning

Avser avgiftsbestiamda eller férmansbestidmda pensionsplaner. Som avgiftsbe-
stamda planer klassificeras planer dar faststillda avgifter betalas och det inte finns
férpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala ndgot ytterligare, utéver
dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som férmansbestimda pensionsplaner.

Féretaget har inga dvriga lAngfristiga ersattningar till anstillda.
Foretaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Utgifter for avgiftsbestamda
planer redovisas som en kostnad under den period de anstéllda utfér de tjanster

som ligger till grund for forpliktelsen.

Se vidare not 6.

Féretaget har en aktierelaterad ersattningsplan dar koncernen erhéller tjanster frn
anstillda och som vederlag utger egetkapitalinstrument i form av aktieoptioner till
de anstillda. Det totala belopp som ska kostnadsféras redovisas i resultatrakningen
som en personalkostnad och i eget kapital i posten Ovrigt tillskjutet kapital, férdelat
dver intjanandeperioden. Nar en bedémning dndras fér hur ménga egetkapitalinstru-
ment som kommer att tjdnas in, redovisas denna avvikelse i resultatrakningen i den
period den dndrade bedémningen gérs. De sociala avgifter som uppkommer pé
tilldelningen av aktieoptioner redovisas som en personalkostnad och en skuld.
Efterfoljande omvéarderingar redovisas i resultatriakningen.

Se vidare not 7.

Omriakning av poster i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs.
Kursvinster och kursférluster pa rérelsefordringar och rérelseskulder redovisas i
rérelseresultatet medan kursvinster och kursférluster pa finansiella fordringar och
skulder redovisas som finansiella poster.

Skatt

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resul-
tatrdkningen, utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital
varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt fér innevarande riakenskapséar samt den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt
berdknas utifran per den skattesats som giller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida riakenskapsar till féljd av
tidigare hindelser. Redovisning sker enligt balansriakningsmetoden. Enligt denna
redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar p& temporira
skillnader som uppstéar mellan bokférda respektive skatteméassiga varden fér
tillgdngar och skulder samt fér dvriga skatteméssiga avdrag eller underskott.
Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast
om de kan betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran beslutad
skattesats pa balansdagen. Effekter av férandringar i gillande skattesatser
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resultatfors i den period férandringen lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar
reduceras till den del det inte dr sannolikt att den underliggande skattefordran
kommer att kunna realiseras inom en 6verskadlig framtid.

Se vidare not 11 & 21.

Anliggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde
minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvardet minskat med ett berdknat
restviarde om detta &r vasentligt. Avskrivning sker linjart dver den forvantade
nyttjandeperioden.

Avskrivningstider

Immateriella anldggningstillgdngar, Balanserade utgifter for °
. . 5ar
utvecklingsarbeten och liknande arbete

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 5ar

Materiella anlaggningstillgangar, Inventarier, verktyg och installationer ~ 3-5ar

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettofor-
séljningsvarde pa balansdagen. Med nettoférsiljningsvardet avses varornas
berdknade forsaljningspris minskat med forsaljningskostnader.

Klientmedel

Gapwaves AB administrerar forskningsprojekt i samarbete med bl a Chalmers
Tekniska Hogskola. | samband med detta har forskningsbidrag mottagits som skall
vidare betalas till forskningsprojektets parter enligt en férutbestdmd plan. Dessa
medel redovisas som kortfristig skuld i balansriakningen och klassificeras som
klientmedel.

Se vidare not 19.

Aktieagar- Bolags- Finansiella Revisions-
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Finansiella tillgdngar och skulder
Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapital 11 (Finansiella
instrument varderade utifrdn anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande frdn balansrikningen

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansridkningen nar féretaget
blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgdng tas bort fran
balansriakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflédet fran tillgdngen har
upphort eller reglerats. Detsamma géller nar de risker och fordelar som &r
féorknippade med innehavet i allt vasentligt 6verférts till annan part och foretaget
inte langre har kontroll dver den finansiella tillgadngen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrikningen nar den avtalade férpliktelsen fullgjorts eller upphért.

Vérdering av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngar varderas vid férsta redovisningstillfallet till anskaffningsvirde,
inklusive eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av
tillgdngen.

Finansiella omséattningstillgdngar virderas efter férsta redovisningstillfillet till det
lagsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljningsvirdet pa balansdagen.

Kundfordringar och dvriga fordringar som utgdér omsattningstillgangar viarderas
individuellt till det belopp som beréknas inflyta. Finansiella anlaggningstillgdngar
varderas efter forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt
hanférliga till upptagande av l&n korrigerar lanets anskaffningsvarde och
periodiseras enligt effektivrantemetoden.



~APWAVES

Oom Marknad

Resultat per aktie

(O] Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera:
* resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare,
» med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden.

(i) Resultat per aktie efter utspadning
For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras belop
pen som anvants for berdkning av resultat per aktie fore utspadning
genom att beakta:
» det vigda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha
varit utestdende vid en konvertering av samtliga potentiella
stamaktier.

Teckningsoptioner
Inbetalningar avseende teckningsoptioner bokférs mot eget kapital.

Konsolidering

Koncernredovisningen har upprattats enligt férviarvsmetoden. Detta innebar att
férvarvade verksamheters identifierbara tillgdngar och skulder redovisas till
marknadsvirde enligt upprattad férvarvsanalys. Overstiger verksamhetens anskaff-
ningsvirde det berdknade marknadsvérdet av de férvintade nettotillgdngarna enligt
forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Koncernredovisningen omfattar, férutom moderforetaget, samtliga foretagi vilka
moderféretaget direkt eller indirekt har mer &n 50 % av réstetalet eller pd annat sitt
innehar det bestdmmande inflytandet och ddrmed har en ratt att utforma
foretagets finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar.

Ett dotterféretags intédkter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och
med tidpunkten fér férvarvet till och med den tidpunkt d8 moderféretaget inte
langre har ett bestimmande inflytande 6ver dotterforetaget.

Forvaltnings- Aktieagar- Bolags- Finansiella Revisions-
Gapwaves och strategi berattelse information styrning rapporter berattelse

Intresseforetag ar de foretag dar koncernen har ett betydande men inte
bestdmmande inflytande, vilket i regel géller for aktieinnehav som omfattar mellan
20 % och 50 % av rosterna. Innehav i intresseforetag redovisas enligt kapitalandels-
metoden. Vid tilldAmpning av kapitalandelsmetoden varderas investeringen
inledningsvis till anskaffningsvarde och det redovisade vardet 6kas eller minskas
darefter for att beakta koncernens andel av intresseforetagets vinst eller forlust
efter foérvarvstidpunkten. Koncernens redovisade varde pa innehav i intresseféretag
inkluderar goodwill som identifieras vid forvarvet.

Koncerninterna fordringar och skulder, intédkter och kostnader och orealiserade
vinster eller férluster som uppkommer vid transaktioner mellan koncernforetag
elimineras i sin helhet.

Moderféretaget och koncernen tillédmpar samma redovisningsprinciper om inte
annat framgdr nedan

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kdpeskillingen som erlagts fér
aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott ladggs till anskaffnings-
vardet nar de ldmnas. Utdelning frdn dotterbolag redovisas som intékt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens
indelning.
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Not 2
Nettoomséattning per geografisk marknad Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Sverige 3507 320 3507 320
EU 22503 36195 22503 36195
Ovriga varlden 1499 27 509 1499 27 509
Totalt 27 510 64 023 27 510 64 023
Not 3
Ovriga rorelseintikter Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Erhallna bidrag 3346 2861 3346 2 861
Valutakursvinster pa fodringar och skulder 670 3077 670 3077
Vidarefakturerade kostnader 2217 - 2217 -
Reavinst férsaljning inventarier - 63 - 63
Ovriga intékter - 10 - 10
Totalt 6233 6011 6233 6 011
Not 4
Arvode till revisorer Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 591 455 591 455
Andra tjanster 2 331 367 2 331 367
Totalt 2922 822 2922 822

Andra tjanster avser framst transaktionskostnader relaterade till férvarvet av
minoritetsandelen i Sensrad AB.
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Not 5

Leasingavtal - leasetagare Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Kostnadsforda avgifter avseende operationella leasingavtal 3957 4092 3957 4 092

Framtida minimileaseavgifter avseende ej uppsagningsbara operationella

leasingavtal

Ska betalas inom 1ar 4 086 3732 4086 3732
Ska betalas senare &n1ar men inom 5 ar 6181 6 524 6181 6 524
Ska betalas senare dn 5 ar 853 - 853 -
Totalt 11120 10 256 11120 10 256

Operationella leasingavgifter avser hyresavtal, labutrustning, IT programvara av
leasingkaraktadr samt leasingbilar.

Not 6

Antal anstillda och personalkostnader Koncernen Moderbolaget
Medeltalet anstillda 2023 2022 2023 2022
Man 28 25 28 25
Kvinnor 6 5 6 5
Totalt 34 30 34 30
Loner och andra ersattningar 2023 2022 2023 2022
Styrelse och verkstéllande direktor 4 910 3450 4 910 3450
Bonusersattning till verkstallande direktér 106 500 106 500
Ovriga anstillda 21619 17 026 21619 17 026

Totalt 26 635 20476 26760 20476
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Pensionskostnader- och 6vriga sociala kostnader Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor 806 654 806 654
Pensionskostnader for 6vriga anstéallda 3634 1844 3634 1844
Ovriga sociala kostnader enligt lag och avtal 7183 5927 7183 5927
Totalt 11623 8 425 11623 8 425

Konsfordelning bland ledande befattningshavare

KSEK 2023 2022 2023 2022
Andel kvinnor i styrelsen 20% 20% 20% 20%
Andel man i styrelsen 80% 80% 80% 80%
Andel kvinnor bland &vriga ledande befattningshavare 0% 0% 0% 0%

Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare 100% 100% 100% 100%




Teckningsoptioner: Serie 2022/2025

Aktiedgarna beslutade vid den extra bolagsstamman 10 juni 2022 att
utfarda ett teckningsoptionsprogram (Serie 2022/2025) for fast
anstallda (540 000 teckningsoptioner) och styrelsen (100 000 teck-
ningsoptioner), totalt 640 000 teckningsoptioner.

Innehavaren har under perioden 9 juni 2025 till och med 29 augusti
2025 ratt att konvertera en teckningsoption till en B-aktie. Totalt
tecknades 502 541 teckningsoptioner med en l6senkurs om SEK
38,20. Priset per option sattes till SEK 7,18 genom en extern vardering.
Total utspadningseffekt férvantas vid fullt utnyttjande bli ca. 2,3% av
det utestdende kapitalet och 0,65% av de utestdende résterna.

LTI 2022

Aktiedgarna beslutade vid den extra bolagsstdmman den 19 augusti
2022 att godkdnna styrelsens férslag om att utfarda ett langsiktigt
incitamentsprogram for ledande befattningshavare och andra nyckel-
personer inom koncernen. Motiven till programmet ar att starka
bolagets forméga att behélla befintlig personalstyrka samt rekrytera
nyckelpersoner till bolaget. Programmet 4r ocksé framtaget i syfte
att sprida och 6ka aktiedgandet bland deltagarna samt sakerstalla ett
gemensamt fokus péa en langsiktig och hallbar tillvaxt fér bolaget
vilket innebdr att aktiedgarnas och deltagarnas intressen forenas
ytterligare.

LTI 2022 omfattar maximalt tretton nyckelpersoner i bolaget.
Maximalt antal prestationsaktieratter som kan tilldelas enligt LTI
2022 ska vara begrénsat till 624 595 (motsvarande lika manga aktier i
bolaget). Malen fér programmet faststilldes av styrelse i slutet av
kvartalet da dven initialt fem nyckelpersoner bjéds in att deltaga med
mojlighet att intjina 360 656 prestationsaktieratter.

Teckningsoptioner: Serie 2022/2025

2023
Genomsnittligt Losen
pris i kr per option
Optioner (tusental)
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Not 7
Aktierelaterade erséattningar
Koncernen

2022
Genomsnittligt losen
pris i kr per option
Optioner (tusental)

Utestdende per 1januari 7 503 - -
Tilldelade 7 503
Utestdende 31 december 7 503 7 503
Moderbolaget
2023 2022

Genomsnittligt lésen
pris i kr per option
Optioner (tusental)

Genomsnittligt Lésen
pris i kr per option
Optioner (tusental)

Utestaende per 1januari 7 503 -
Tilldelade 7 503
Utestaende 31 december 7 503 7 503

Av de 502 541 optionerna var O optioner
inlésningsbara.
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Not 8

Resultat fran andelar i intresseféretag Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Resultat fran omvardering av andelar i intresseféretag - 3503 - -
Resultat frdn andelar i intressebolag -14 469 - - -
Totalt -14 469 3503 - -
Not 9

Finansiella Intdkter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Kursvinster finansiella poster - 1234 - 1234
Ranteintadkter 2075 67 2075 67
Totalt 2075 1302 2075 1302

Ranteintidkter avser ranteintédker fran bankinlaning

Not10

Finansiella Kostnader Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Kursforluster finansiella poster 9 - 9 -
Rantekostnader 1 56 1 56

Totalt 9 56 9 56
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Not 11
Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Aktuell skatt 3 - - -
Uppskjuten skatt - 8 - -
Summa redovisad skatt 3 8 - -
Avstdmning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -69 238 -18 020 -51045 -19 659
Skatt pa redovisat resultat enligt gillande skattesats (20,6%) 14 263 3712 10 515 4 050
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -35 -29 -39 -29
Ej skattepliktiga intakter 2 - 2 -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -14 226 -3683 -10 477 -4 021
Redovisad skatt 3 - - -
Effektiv skattesats 0% 0% 0% 0%
Ackumulerat skattemassigt underskottsavdrag 289 317 220 254 272 756 221894
vardet p& den uppskjutna skatten hanférlig till dessa underskott uppgar till 59599 45 372 56188 45710

I boksluten fér 2023.12.31 och 2022.12.31 har bolaget valt att inte redovisa vardet av
underskottsavdragen i balansrakningen eftersom styrelsen inte tror sig kunna nyttja
avdragen inom en snar framtid.
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Not 12

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarden 36 018 36 018 36 018 36 018
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 36018 36018 36018 36018
Ingdende avskrivningar -27 459 -23 253 -27 459 -23 253
Arets avskrivningar -2532 -4 206 -2532 -4 206
Utgaende ackumulerade avskrivningar -29 991 -27 459 -29 991 -27 459
Ingdende nedskrivningar -3 300 -3300 -3 300 -3 300
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -3300 -3300 -3300 -3300
Utgaende redovisat virde 2727 5259 2727 5259
Not13

Koncessioner, patent, licenser, varumiarken samt liknande rattigheter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarden 19 250 665 665 665
Férvarvat under aret 69 18 585 69 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 19 319 19 250 734 665
Ingdende avskrivningar -2 495 -544 -637 -544
Arets avskrivningar -3735 -1951 -18 -93
Utgaende ackumulerade avskrivningar -6 230 -2495 -655 -637

Utgaende redovisat varde 13 089 16 754 80 28
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Not 14

Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarden 12 698 12 846 12698 12 846
Férvarvat under aret 1091 8238 1091 8238
Férsdljningar/utrangeringar - -401 - -401
Ombklassificeringar 548 -7 985 548 -7 985
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 14 337 12 698 14 337 12 698
Ingdende avskrivningar -5457 -3689 -5457 -3689
Arets avskrivningar -2231 -1821 -2 231 -1821
Forsaljningar/utrangeringar - 53 - 53
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7688 -5457 -7688 -5457
Utgaende redovisat virde 6 647 7239 6 647 7239
Not 15

Pagaende nyanliggningar Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarden 598 - 598 -
Forvarvat under aret 429 598 429 598
Forsaljningar/utrangeringar -50 - -50 =
Ombklassificeringar -548 - -548 -

Utgaende redovisat virde 429 598 429 598
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Not 16

Andelar i koncernbolag Moderbolaget

KSEK 2023 2022
Ingdende anskaffningsvirden 15 464 -
Forvarv - 12 832
Omklassificering - 2632
Utgaende redovisat varde 15464 15 464

Specifikation andelar i koncernbolag

Namn Org-nummer Sate Kapitalandel
Metasum AB 559131-0072 Goteborg 100%
Not 17

Andelar iintresseféretag Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarden - 2632 - 2632
Omklassificering - -2632 - -2 632
Forvarv 46 945 - 46 945 -
Arets resultatandel -14 469 - - -
Utgaende redovisat virde 32476 - 46 945 -

Specifikation andelar i intresseféretag
Namn Org-nummer Sate Kapitalandel
Sensrad AB 559389-8769 Goteborg 30%

Under aret har 30 % av Sensrad AB, 559389-8769, forvérvats av moderféretaget
och inkluderats i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter for-
varvstidpunkten 27 april 2023.




Om Marknad Forvaltnings- Aktieagar- Bolags- Finansiella Revisions-
g
~APWAVES Gapwaves och strategi berattelse information styrning rapporter berattelse

Not 18

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Forutbetalda hyror 208 1064 908 1064
Upplupen intdkt 10 074 16 692 10 074 16 692
Ovriga férutbetalda kostnader 2 440 1699 2 440 1699
Totalt 13 422 19 456 13 422 19 456

Upplupna intdkter avser framst intédktsférda, men annu ej fakturerade, licensavgifter.

Not 19

Ovriga skulder Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Bidrag/klientmedel 2926 11050 2926 11 050
Personalskatt 802 648 802 648
Totalt 3728 11698 3728 11698
Not 20

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Upplupna semesterloner 3459 3215 3459 3215
Upplupen bonus 455 2493 455 2493
Upplupna styrelsearvoden 594 504 594 504
Upplupna sociala avgifter 2053 1636 2053 1636
Ovriga upplupna kostnader 483 782 483 782

Totalt 7045 8632 7045 8632
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Not 21 Koncernen

Uppskjutna skatter

KSEK Temporér skillnad Uppskjuten skattefordran Uppskjuten skatteskuld
Ingdende balans 16 726 3446 3446
Tillgangsférvarv patent -3718 -766 -766
Utgaende balans 13008 2680 2680
Not 22

Ej kassaflédespaverkande poster Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Avskrivningar 8 497 7980 4781 6122
Valutakursvinster 435 - 434 -
Resultat fran andelar i intresseféretag 14 469 3503 - -
Justering i samband i med omvandling till koncern - -3126 - -
Ovrigt 716 - 713 -
Totalt 24 116 8 357 5929 6122
Not 23

Koncerntillhorighet

Bolaget ar ett dotterbolag till Kildal Antenn AB, org.nr 556423-0794. Detta bolag
innehar 5618 00 A-aktier och 390 200 B aktier. Toppmoderbolag ar Kildal Inventors
AB, org.nr 559005-1776. Bada bolagen har sitt site i Harryda Kommun.

Not 24
Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2023 till 1 869 KSEK (1843 KSEK). Antalet
aktier uppgar till 31146 299 (30 711 299) vilket ger ett kvotvarde om 0,06 SEK per
aktie.
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Not 25
Vasentliga handelser efter balansdagen

* Gapwaves ingick ett nytt férstarkt avtal med Frencken Group som positionerar
Gapwaves som en fullserviceleverantdr av vadgledarantenner.

« Gapwaves erholl en order fér produktionsutrustning fran Frencken Group. Vardet
pa ordern uppgick till ca 2 MEUR.

+ Gapwaves erhdll en order frdn en europeisk Tier 1-leverantdr med ett ordervirde
om ca 1,8 MSEK.

Not 26

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal

Roérelseresultat dividerat med nettoomséattningen.

Soliditet vid periodens slut
Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens totala tillgangar vid
periodens slut.

Resultat per aktie fére och efter utspddning
Resultat hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden.

Not 27
Transaktioner med nirstiende
Bolaget har inte haft ndgra viasentliga transaktioner med nirstdende under aret.
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Undertecknande av arsredovisning 2023

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning
och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger
en rattvisande bild av moderféretagets stéllning och resultat.

Goteborg, 12 april 2024
Gapwaves AB (publ)

Magnus Jonsson Madeleine Schilliger Kildal Karl Olof Axelsson
Ordférande Ledamot Ledamot

Torbjorn Gustafsson Dietmar Stapel Jonas Ehinger
Ledamot Ledamot Verkstéllande Direktor

Var revisionsberittelse har avlamnats

Goteborg, 12 april 2024
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad Revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Gapwaves AB (publ), org.nr 556840-2829

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Gapwaves AB (publ) fér ar 2023.
Bolagets &rsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 25-56 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dessas finansiella resultat och kassafléde fér dret
enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ar férenlig med &rsredovisningens och koncernredovis-
ningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéaller resultatrakningen och balansrdkningen fér moderbolaget
och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och andamélsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information @n arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-24. Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.
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| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och dvervdaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi d&ven den kunskap vi i évrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapporteraidet avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret fér att &rsredovisningen och koncernredo-
visningen uppréttas och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktéren fér bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De upplyser,
nar s& ar tillampligt, om férhallanden som kan péverka férméagan att fortsitta verksamheten och att
anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mél ar att uppna en rimlig grad av sidkerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, och att limna en revisionsberéttelse som innehéller véra uttalanden. Rimlig sédkerhet dr en hog
grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en viasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pé grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns
pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberéttelsen.

Finansiella
rapporter

Revisions-
berattelse
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens
och verkstillande direktérens férvaltning for Gapwaves AB (publ) fér ar 2023 samt av férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i

Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamélsenliga som grund fér véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i évrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska skéta den lépande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som &r
noédvandiga for att bolagets

bokféring ska fullgéras i dverensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas péa ett
betryggande satt.

Finansiella
rapporter

Revisions-
berattelse
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WwcC
p Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktdren i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldig-
het mot bolaget, eller

* pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagsla-
gen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfoérs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller fdrsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberittel-
sen.

Goteborg den 12 april 2024

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor
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