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Rorelseintakter

21 965
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Soliditet

80,4
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Resultat per aktie
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Januari
Gapwaves erhaller en order pa antennprototyper till 77 GHz bilradar till en ledande europeisk
tillverkare av radar till bilindustrin.

Februari
Gapwaves lanserar ny fasstyrd 5G-antenn.
Gapwaves miljocertifieras enligt ISO14001.

[\ ETES
Gapwaves och Uhnder ingér i samarbete inom digital hogupplést radar for “last mile delivery".
Gapwaves erhaller order pé antennprototyper till 77 GHz bilradar till ZF Friedrichshafen AG.

April
Gapwaves erhaller order for utveckling av antennprototyper till 77 GHz fordonsradar fran Infineon
Technologies.

Juni
Gapwaves erhaller order fran amerikanska Uhnder pa antenner till 77 GHz radar.

Juli
Gapwaves erhaller en order pa 3000 antenner i formsprutad plast till 77 GHz radar fran Uhnder.

Augusti

Gapwaves erhaller order pa 77 GHz antennprototyper fran en global techgigant.

Gapwaves och The Techno Creatives har tillsammans vunnit den internationella utmarkelsen Red
Dot i kategoring Brands & Communication design.

September
Gapwaves ingar i ett avtal om prototyputveckling av fasstyrda 5G vagledarbaserade antenner
med amerikansk leverantor.

Oktober

Gapwaves erhaller order pa 77 GHz prototypantenner till fordonsradar fran amerikanska Aurora
Innovation.

Gapwaves deltar i ett europeiskt forskningsprojekt for 5G V2X kommunikation.

November
Gapwaves erhaller order pa 77 GHz antennprototyper fran global techgigant.
Gapwaves erhaller order pa prototypantenner for anvandning inom radar for trafikovervakning.

December
Gapwaves erhaller order pa prototypantenner for 77 GHz bilradar fran en Tier1 kund.




Fortsatt kommersiella framgangar
och framflyttade positioner

2020 ér dret som gér till historien som dret dé vérlden
skakades av en pandemi. Vi har vant oss vid ett nytt
levnadsmonster, arbetat frdn hemmakontor och begrédnsat
vdra sociala aktiviteter.

Trots den pagéende pandemin sé var 2020 ett mycket
framgéngsrikt ar for Gapwaves. Samarbeten pagar

med sé& gott som alla stora leverantorer av radar inom
fordonsindustrin vilket resulterat i ett antal prestigeordrar
fran de stora aktorerna. Gapwaves teknologi och tekniska
l6sningar blir mer och mer efterfragade. Gapwaves tekniska
l6sningar har under &r 2020 definitivt blivit val kdnda och
erkanda i branschen och hittills ser vi inte ndgon negativ
péaverkan pa Gapwaves affarer pa grund av den radande
bristen pa halvledare som rader.

Som en féljd av pandemin har de senaste arens digitalisering
eskalerat vilket oppnat upp for nya mojligheter och
affarsomréden for Gapwaves. Nya samarbeten och affarer
har etablerats inom vertikaler i radarbranschen s& som
Autonoma "last mile deliveries" och trafikdvervakning.

Inom marknaden for 5G pa millimetervagor har Gapwaves
fortsatt att utveckla nya produkter. Som ett led lanserade
Gapwaves i borjan av 2020 en ny hogeffektiv fasstyrd
5G-antenn for 28 GHz basstationer. Med en antennmodul
byggd pé Gapwaves patenterade vagledarteknologi, med ldga
signalforluster och innovativ design, ges kunder mojlighet

att utveckla hogpresterande basstationer samtidigt som
lanseringstiden forkortas.

Gapwaves foljer utvecklingen pa 5G millimetervags-
marknaden for att ligga i framkant i produktutveckling och
mota framtida behov och krav.

Vagledarantenner fér Nasta generations fordonsradar

Drivet av utvecklingen inom aktiva sakerhetssystem (ADAS)
och sjalvkorande bilar forvantas radarmarknaden under
kommande ar att 6ka kraftigt. Skiftet i global standard
frén frekvensen 24 GHz till 77 GHz har medfort att
fordonsindustrin staller hogre krav pa radarns prestanda.
Radar inom fordonsindustrin har tidigare framst

anvants till premiumbilar for t.ex. adaptiva farthallare
och déda vinkel-varnare men forvantas i framtiden

fa fler anvandningsomréden. For att fa fem stjarnor i

Euro NCAP’s tester behover fordon vara utrustade med
automatiska bromssystem som kan upptacka mindre
objekt, t.ex. motorcyklar eller cyklister i hog fart. Detta
staller krav pa en radarantenn med hog prestanda och
konkurrensmassigt pris for att kunna bli standard i bilar
aven utanfor premiumsegmentet.

Gapwaves vagledarteknologi mojliggor en effektiv antenn
for fordonsradar pa 77 GHz med laga forluster, storre
upptagningsomrade och hogre upplosning jamfort med
tidigare kretskortsbaserade l6sningar.
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Den unika teknologin mojliggor tillverkning med
standardiserade hogvolymsprocesser. Detta resulterarien
hogpresterande radarantenn som ur kostnadssynpunkt
passar for bilar i sdval budget som premiumsegment.

Detta bekraftas av att de storsta leverantérerna (Tier 1) inom
fordonsindustrin nu har samarbeten med Gapwaves for
utveckling av Nasta generations fordonsradar.

Nya radar vertikaler

Under 2020 har arbete pagatt att utforska nya affarsomraden
som ar i behov av hogupplosta och kostnadseffektiva
radarantenner dar Gapwaves teknologi kan gora skillnad.
Drivet av autonoma fordon och uppkopplade stader har

tvé& nya radaromraden definierats; Autonoma "last mile
deliveries" och trafikdvervakning. Att bredda Gapwaves
affarsmojligheter inom radarsegmentet har varit ett tydligt
mal under &ret och det &r mycket tillfredstallande att
konstatera att applikationsomraden med behov av radar pa
millimetervagsfrekvenser fortsatter att 6ka och skapar fler
affarsmojligheter for Gapwaves vagledarbaserade antenner.

Autonoma "last mile deliveries"

Den eskalerande digitaliseringen i sparen av pandemin

har resulterati att anvandandet av internet har okat och
e-handeln har ersatt traditionella konsumtionsmonster.

Allt fler vill ha sina leveranser pé kvallstid, hem till d6rren.
Sa kallade "last mile deliveries" i tatbebyggda omraden

ar nodvandiga for att forse bade verksamheter och privat-
personer med gods men de bidrar till lokala luftfororeningar,
buller, risk for olyckor och trangsel. Vidare star “last mile
deliveries” for den storsta kostnadenie-handels
logistikkedjan.

Detta staller krav p& nya metoder och logistiklosningar

och det ar flera aktorer som gett sigin i branschen. Vi ser
losningar i form av autonoma leveransrobotar, sjalvkorande
bilar och flygande dronare, men forarlosa fordon i
tatbebyggda omraden staller hoga krav pé sakerhet.

Gapwaves hogpresterande radarantenner mojliggor en
kompakt, hogupplost och kostnadseffektivradarmodul, ideal
for integrering i autonoma fordon for "last mile deliveries".

Detta bekraftas genom det samarbete som i mars inleddes
mellan Gapwaves och Uhnder, som har utvecklat en unik
digital Radar-on-Chip l6sning. De radarprototyper som
gemensamt tagits fram, med komponenter fran Gapwaves
och Uhnder, har uppvisat mycket god prestanda och skapat
ett stort intresse inom forarldsa "last mile deliveries". Det
goda resultatet har lett till ytterligare ordrar och fordjupat
samarbete med Uhnder.



Trafikdvervakning

Gapwaves har under aret utvecklat en hogupplost radarantenn
optimal for trafikovervakning och trafikoptimering. Drivet av
marknaden for autonoma fordon och smarta uppkopplade stader
ser vi en okad efterfrdgan pa antenner for trafikovervakning

med hjalp av radar. Gapwaves vagledarteknologi mojliggor

en hogpresterande radarantenn som ar palitlig i alla
vaderforhallanden jamfort med traditionell kamerateknik.

Under aret har Gapwaves erhallit sin forsta order pa
prototypantenner for anvandning inom radar for trafikévervakning.
Kunden ar mycket n6jd med det inledande samarbete och planerar
for nasta steg i samarbetet med Gapwaves.

Telekom

Vi ser en fortsatt global utbredning av tradlos fiber, sé kallat Fixed
wireless access (FWA). FWA-anslutningar forvantas vaxa mer

an tredubbelt och na 6ver 180 miljoner i slutet av 2026 och sta
for 25% av den totala datatrafiken for mobilnatet globalt (kalla:
Ericsson Mobility report 2020). Utmaningarna med otillracklig
effekt och rackvidd som aktorerna ser med dagens basstationer
belyser tydligt de brister dar Gapwaves vagledarbaserade
antennlosning erbjuder battre prestanda och forhoppningen om
ett okat intresse for Gapwaves produkter ar god.

Alla de stora operatorerna genomfor tester av 5G pa hogre
frekvenser, 28 GHz och uppat. Det ar nar 5G pa millimetervagor
rullas ut for kommersiellt bruk som Gapwaves antenner kommer
till sin fulla nytta.

Under aret har intresset for antenner till millimetervagslosningar
Okat och leveranser av prototypantenner har skett parallellt med
att ett utvecklingsavtal av en 5G repaterlosning ingatts. Med
utbyggnaden av 5G millimetervagsnatverk forvantas behovet

av repeater l6sningar att 6ka for att kunna skapa tackning pa
gatuniva for hot-spots, arenor och fastigheter.

Framflyttade positioner

Gapwaves har under 2020 flyttat fram positionerna saval inom
radarmarkanden som telekom. Aven om Covid-19 har haft mycket
negativa konsekvenser for samhallet i stort s& har Gapwaves
affarer och utveckling gatt starkt framét. | borjan av 2021 tecknade
Gapwaves ett samarbetsavtal med Frencken Group for produktion
av hogvolymsprodukter. Gapwaves har ocksa flyttat till nya storre
lokaler i Goteborg med lab, test och sammansattning av produkter
i volymer upp till 150 000 enheter per ar. Med den positiva
responsen fran véara kunder pé ett antal prototypordrar &r vi nu val
rustade for att inom en snar framtid ta storre hogvolymsordrar.

Med kunders och partners verifiering och erkdnnande av var
tekniska l6sning samt inte minst var fantastiskt engagerade och
kompetenta personal, ar framtiden ljus for Gapwaves.

Goteborg, april 2021

Lars-Inge Sjoqvist
Verkstallande Direktor, Gapwaves AB




"SG and autonomous drlvmg
~are run on antennas.

-_W_e'_: hold the key.

‘Med hjélp av patenterad vagledarteknologi kan Gapwaves erbjuda
antennlosningar med hogre energieffektivitet, lagre signalforluster
-~ och en dverlagsen varmeavledningsférmaga. Vidare mojliggor

- teknologin kostnadseffektiv tillverkning i héga volymer vilket skapar
férutsattningar for att ersitta traditionell antennteknologi med Gapwaves
vagledarbaserade l3sning.

Gabanes teknologi och de produkter som tagits fram tar utgéngsp'unkt
i den ambition som Gapwaves grundare Per-Simon Kildal hade om att
omvandla forskning och idéer till anvédndbara produkter.

Gapwaves historia

Gapwaves grundades 2011 av Professor Per-Simon Kildal, i syfte att
skapa anvandbara applikationer baserat pa Gapwaves vagledarteknologi
som Per-Simon och hans kollegor forskat fram pa ChalmersTekmska :
Hoégskola.

Under 2016 startade bolaget sin kommersiella resa och noterades pé .
Nasdaq First North Growth Market Stockholm. Sedan dess har Gapwaves- :
vuxit fran 3 till 23 anstallda och ar idag en valkand teknikpionjar for de

stora kunderna inom saval Telekom som Fordonsindustrin.

Vision

Gapwaves vision ar att vara den mest innovativa leverantdren av ;
millimetervags antennsystem och den utvalda partnern till.de som liggerii
framkant av Nasta generations tradldsa teknologi.

8 | Gapwaves arsredovisning 2020



| Il'ilfl.:.ﬂ-ll f anetE




Antennteknologi med fokus pa
tre produktomraden

Gapwaves utmanar traditionell antennteknologi med Gapwaves strategi syftar till att bli den utvalda

en banbrytande l6sning som kombinerar hog prestanda antennteknologin i framtidens millimetervagslosningar
med standardiserade tillverkningsmetoder. For att inom respektive produktomrade. Affarsmodellen ar
skapa kommersiell nytta arbetar Gapwaves efter en uppbyggd kring en kundfinansierad utveckling av
affarsstrategi som fokuserar pa tre tydligt definierade prototyper och overgar sedan i antingen en licensaffar
omraden; Fordonsindustrin, Telekom samt Nasta generation dar kunden sjalv star for tillverkning alternativt att

som bestar av forskningsaktiviteter inom radar och Gapwaves, genom underleverantorer, tillverkar och saljer
kommunikation. Under affarsomradena Fordonsindustrin den fardiga antennprodukten.

och Telekom arbetar bolaget riktat mot foljande aktiviteter:
« Kundrivna utvecklingsprojekt som pa sikt leder till intakter
fran volymforséaljning

» Bevisa teknologin och dess fordelar i forhallande till mark-
nadens krav och i jamforelse med traditionella teknologier

« Industrialisering och anpassning av teknologin fér hogvo-
lymsproduktion




Telekom

Inom Telekom ar fokus riktat mot 28 GHz styrbara antenner med
anvandningsomrade inom 5G millimetervagslosningar sasom fixed wireless
access, hotspot-ldsningar samt mobile access. Segmentet riktar sig mot
systemleverantorer samt dedikerade antenn- och komponentleverantorer till
telekomindustrin.

Fordonsindustrin

Inom Fordonsradar arbetar Gapwaves med att utveckla formsprutade
antenner i plast samt tillhérande radarelement och évergangar for
integration i radarsystem pa frekvenser mellan 77-81 GHz. Marknaden for
fordonsradar utgors av underleverantorer av aktiva sékerhetssystem till
fordonsindustrin samt bolag som ar aktiva inom utveckling av system for
sjalvkorande fordon. Under 2020 har Gapwaves definierat nya radarvertikaler
dar gapvégledarteknologin kan gora skillnad. Mest framtradande ar "last mile
delivery" och trafikdvervakning.

Nasta generation

Under Néasta generation samlar Gapwaves forskningsaktiviteter och fokuserar
primart pa forskning inom framtida fordonsradar, kommunikation och
uppkopplade fordon.

Under 2020 har det initierats tva forskningsprojekt inom omradet
kommunikation. Det ena adresserar antenner och antennsystem for
Nasta generations mobilsystem, 6G. Det andra projektet handlar om
satellitkommunikation.

Inom omradet uppkopplade fordon drivs ett projekt med Gapwaves medverkan
som syftar till att ta fram effektiva mm-vagsantenner som kan anvandas i en
kombinerad radar och kommunikationsenhet.

Immateriella rattigheter (IP)

Gapwaves bygger sin verksamhet pé avancerad teknologi och en stark
IP-portfolj. Vid utgdngen av 2020 har Gapwaves 32 patentfamiljer (20
patentfamiljer 2019) som ger bolagets grundlaggande teknologi ett globalt
skydd. Bolaget arbetar kontinuerligt med att utveckla patentportfoljen och nya
patentansokningar gors lopande. Bolagets patentstrategi syftar till att, med
végledarteknologin som grund, skapa forutsattningar for l&ngsiktig utveckling
av framtida antennprodukter inom hoga och mycket héga radiofrekvenser.
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Affarsomraden

Millimetervdgor, eller EHF (Extremely High Frequency)

dr samlingsnamnet for elektromagnetiska vagor i
spektrumet 24-300 GHz. Tack vare IP och stor kunskap

i att utveckla vagledarantenner ligger Gapwaves styrka
ijust millimetervdgsegmentet. De stora méjligheterna

som millimetervdgor innebdr, bdde avseende
overféringshastigheter och tillganglighet i spektrumet, har
gjort att flera branscher och marknader dr intresserade av
millimetervdgslésningar, vilket innebdr stora kommersiella
mojligheter for Gapwaves. Fér narvarande har bolaget

valt att fokusera pd tva primdra affdrsomrdaden; Telekom
och Fordonsindustrin samt forskning inom Ndsta
generation. Marknaderna dr valda pd grund av de fordelar
som Gapwaves l6sning skapar jamfért med befintliga
teknologier, och den affdrspotential som respektive
marknad representerar.

Fordonsindustrin

| takt med utvecklingen av mer avancerade
sakerhetssystem (ADAS) och med tiden autonoma
fordon (AD) okar kraven pa ett fordons detektionssystem.
Experter inom branschen &ar dverens om att framtidens
sjalvkorande bilar kommer att anvanda sig utav en
kombination av kameror, sensorer och radars. Radarn
kommer dock att spela en stor roll i framtidens
detektionssystem dé den har potential att bli en
kostnadseffektiv och ytterst palitlig losning. Dessutom ar
radarn som teknik mindre begransad av faktorer s& som
déligt vader och maorker.

Genom att sdnda ut radiovagor och ta emot ett
reflekterande eko skapar bilradarn en bild av sin
omgivning

En fordonsradar bestar av en séndare och en mottagare
déar séandaren skickar ut radiovagor som studsar mot ett
objekt och tillbaka till mottagaren. Genom att kontrollera
riktningen som radiovagorna sands ut och mottas blir
det mojligt att bestdmma objekts avstéand, hastighet och
riktning. Redan idag anvands radarbaserade system i
bilar for applikationer s& som nédinbromsning, adaptiva
farthéllare och for att varna for objekt i doda vinkeln.

For att né upp till framtidens krav pa ADAS system och
slutligen sjalvkorande bilar behover radarsystemen dock
utvecklas ytterligare.

Level 5

Mind-off

Level 4

Hands-off

Level 1

Feet-off
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Krav pa Ndsta generations bilradar

Nuvarande radarlosningar kan kategoriseras i tre typer

efter rackvidd: lang-, medel-, och kort rackvidd. Radar med
l&ng rackvidd anvands for att bestamma avstandet till och
hastigheten av andra fordon. Radar med medelléng rackvidd
anvands for att detektera fordon inom ett bredare synfalt, till
exempel for att varna for objekt i doda vinkeln. Kortrackvidds-
radar anvands for att upptacka objekt i fordonets narhet, till
exempel vid parkering.

Beroende pé& anvandningsomrédet sa har radarn olika
designkray, dar detektering av nara objekt kraver radar med
styrbara antenner med breda synvinklar, medan detektering
av objekt pa langre avstand kraver fokuserade antenner

med hogre upplosning. Gemensamt for alla typer av radar ar
dock att det kravs battre prestanda samt att de maste vara
relativt billiga att tillverka. Idag anvands framst tva olika
frekvensband inom fordonsradar: 24 GHz och 77 GHz banden.
Millimetervagsradar inom 77 GHz bandet erbjuder hogre
upplosning och prestanda, men har historiskt varit svarare att
implementera pa grund av teknikrelaterade energiforluster
(kretskortbaserade antenner) eller dyra losningar
(traditionella vagledarantenner). 24 GHz radar, som ar lattare
att tillverka, ar cirka tre ganger storre an motsvarande radar

i 77 GHz bandet for att nd samma prestanda, vilket gor

dem svérare att integrera i fordonen. Att en 77 GHz radar

ar avsevart mycket mindre resulterar dessutom i enklare
fordonsintegrering och lagre kostnader.

Antalet radarenheter per bil forvantas att 6ka kontinuerligt
i stravan mot sjalvkoérande bilar

Graden av sjalvkorande hos bilar delas ofta in i nivaer mellan
noll och fem, dar nivéa noll ar helt utan autonoma funktioner.
Dagens premiumfordon star i granslandet mellan niva 2 och
3, med billigare modeller precis bakom. Likt vad figuren till
vanster indikerar forvantas antalet radarenheter per bil att
Oka med varje steg som branschen tar mot sjalvkorande
bilar.| och med detta forvantas antalet radarenheter att
oka arligen till cirka 300 miljoner enheter ar 2025. Da den
stora majoriteten av dessa radar forvantas att operera i
millimetervagsspektret (kring 77 GHz) skapar detta goda
marknadsutsikter for Gapwaves.

Gapwaves teknologi ar idag kand hos alla stora leverantorer
av radarenheter till fordonsindustrin. Det pagar ett antal
projekt till flera av de stora aktérerna inom detta omrade.

Radar vertikaler

Drivet av marknaden for autonoma fordon och

uppkopplade stader (smart cities) har under 2020

nya applikationsomréaden definierats for Gapwaves
radarantenner pa 77-81 GHz. Vi ser en vaxande marknad
och dkat intresse for effektiva antenner inom radarvertikaler
som "last mile delivery" och trafikévervakning.

Gapwaves arsredovisning 2020 | 13



Telekom

Nésta generations kommunikationsnatverk, 5G, har under
de senaste aren varit ett hett samtalsamne och omgardats
av rykten och 6ften kring vad som komma skall. 5G ar
femte generationens kommunikationsnatverk och skall, till
skillnad fran tidigare protokoll som primart forde med sig
en specifik fordel (se bild), vara ett alltomfattande protokoll
som skall klara av enorma mangder data, vara robust,
uppvisa lag fordrojning och fungera for ett brett spektrum av
olika enheter.
-~ 8 B Upskattad daglig global
mobiltrafik 2020
Gigabytes

Gen 5G, en forutsattning framtida databehov

Av global mobiltrafik kommer

Under senare ar har manniskors anvandande av mobila > 7 50/0 vara streaming utav media

enheter andrats markant. Nya beteenden, 6kad kvalitet (video, ljud, etc) 2020
pa det innehall vi tar del av samt nya applikationer gor att
var mobila dataanvandning 6kar lavinartat. Under Q4’2018
uppskattade Ericsson att den globala dataanvandningen
uppgick till 25 exabyte, motsvarande en okning pa

~90% fran foregaende ar. Samtidigt forutspar Nokia

och Qualcomm i en gemensam rapport att den dagliga
dataanvandningen kommer att uppgé till 8 exabyte under
2020. Majoriteten av denna data kommer att anvandas till
att stromma media, vilket i sin tur staller hoga krav pa upp
och nedladdning.

Kalla: Nokia, Qualcomm

4G 5G

Digitala samtal « Digitala samtal

1G

« Analoga samtal

2G 3G

« Digitala samtal « Digitala samtal

e Textmeddelanden « Textmeddelanden Textmeddelanden « Textmeddelanden

* Mobilt bredband Mobilt bredband « Mobilt bredband

Ned- och uppladdning « Ned- och uppladdning
utav filer utav filer

Tradl6s uppkoppling

for industri

Foérbattrat mobilt
bredband

1980s 1990s 2000s 2010s 2020s

Fem generationer av mobila natverk Kalla: Ofcom report 2018
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loT och nya applikationsomraden stéller hégre krav pa
de mobila natverken

Overgéngen till hogre kvalitet i konsumerad
media kombinerat med kraven stallda frén nya
anvandningsomraden betyder att hastigheterna som

erbjuds av Nasta generations nétverk méste vara avsevart Kapacitet Latens
hogre an dagens teoretiska maxhastighet om 1 Gbps. T a
Malet for 5G ar en maxhastighet for stationara enheter om ps ms
20 Gbps. garanterad hastighet

>10 Gbps Utvecklat
Lanseringen av 5G 6ppnar aven upp for nya max hastighet mobilt bredband

applikationsomraden for mobilnatet. Nagra som ofta
namns ar sjalvkorande och uppkopplade bilar, smarta
fabriker samt fjarrstyrda robotar. Med sé kritiska
anvandningsomraden stalls hoga krav pa palitligheten
i natverket (dvs. att man alltid kan koppla upp och fa
kontakt) samt att det &r lag fordréjning.

Omfattande Kritisk
kommunikation kommunikation
mellan maskiner mellan maskiner

I tillagg vantas en hog tillvaxt i antalet mobila enheter
som kommer kopplas upp i och med att Internet of Things
(loT) accelererar. Detta innebar att naten méaste klara av

ménga fler enheter, samt enheter med vitt skilda krav pa Uppkoppling Palitlighet

natverket. .
1,000,000 10ar
enheter per km? pa batteri

Utrullningen av 5G

Kalla: Nokia

Utrullningen av 5G gér trogare i Europa &n vad som
tidigare var forvantat. Daremot sé har séaval USA som
Korea kommit betydligt langre i utrullningen av 5G. Med
sin 28GHz styrbar antennprototyp ar Gapwaves val
positionerat for kommersiella millimetervagslosningar.
Samtidigt som 5G rullas ut pagar forskning pa Nasta
generations kommunikationsteknik, 6G. Drivkrafter for ett
6G nat ar senaste tidens digitalisering som paskyndats av
den réddande pandemin samt utvecklingen av digital vard,
sjalvkorande fordon och smarta stader. Sammantaget
kan konstateras att Gapwaves ligger i framkant for att
kunna leverera konkurrenskraftiga produkter inom dessa
omraden.

3GPP5G fas 1 3GPP 5G fas 2 3GPP5G Rel 17 Optimalisera standarden
Mobilt bredband Omfattande loT for en fullskalig 5G
Lag latens och hog Delat och olicensierat upplevelse

Initiala

industrispecifikationer

palitlighet spektrum

Tidiga falttester Tidig utrullning/
(utan standard) falttest

= 5G roadmap Massutrullning

Industrins plan for inforandet av 5G Kalla: Nokia
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Gapwaves 5G mmWave, Phased Array Antenna Module



5G antenner for
millimetervagsfrekvenser

5G Access

5G Access ar marknaden for basstationer som mobila enheter kopplar upp
sig mot. System for 5G Access pa millimetervagsfrekvenser kommer under
kommande ar att rullas ut for test pa utvalda platser i varlden. Ambitionen
med 5G pa millimetervagsfrekvenser ar att kunna erbjuda tradlos prestanda
motsvarande dagens fiberuppkopplingar. Denna marknad férvantas vara fullt
kommersiellt utvecklad omkring &r 2025 och da mojliggora for sjalvkérande
och uppkopplade fordon, industri 4.0 och loT. Gapwaves erbjuder en 28 GHz
fasstyrd 5G-antenn for 5G Access som kombinerar hog uteffekt med laga
signalforluster och goda termiska egenskaper.

5G Hot-spot

Hot-spot losningar anvands for miljoer med hog koncentration av anvandare
eller for anvandning inomhus. For att komplettera kapaciteten fréan 5G
basstationer t.ex. pa arenor, kopcentrum eller tagstationer dar stort antal
manniskor vistas behdvs dedikerade basstationer, sé kallade Hot-spots,
som erbjuder hog prestanda och mojlighet att koppla upp ménga samtida
anvandare pa en begransad yta. Gapwaves har utvecklat en hogprestanda 28
GHz small cell, Hot-spot losning, for dessa miljoer.

Fixed Wireless Access

Fixed Wireless Access (FWA) forutspas vara det segment dar 5G-standarden
kommer att kommersialiseras forst. FWA innebar att en tradlés
hoghastighetsuppkoppling ersatter fiberuppkoppling den sista strackan fram
till fastigheten. | USA har under 2019 tester av tekniken péborjats, tester

som bland annat pavisat utmaningar i effekt, rackvidd och att hantera flera
mottagande enheter. Gapwaves 28 GHz hogeffekts 5G-antenn med GaN
forstarkare frén Qorvo som presenterades under 2019 med en kombination
av hog Effective Isotropic Radiated Power (EIRP) och lag energikonsumtion
lampar sig val for FWA-l6sningar.

Point-to-Point

Point-to-Point (PtP) &r kommunikationen som sker tradlost mellan
basstationer och andra basstationer eller mellan basstationer och core-
natverket s& kallad "backhaul” PtP-l6sningar pa millimetervagsfrekvenser
representerar en god mojlighet att 0ka kapaciteten i infrastrukturen och
motverka flaskhalsar i natverket. Efterfragan for dessa l6sningar forvantas
oka i takt med utbyggnaden av 5G-access. Gapwaves har utvecklat en platt
PtP-antenn inom E-bandet (60-90 GHz) som &r den enda i sitt slag som nar
upp till kraven for ETSI klass 3 standardisering.



Antenner for fordonsradar

For fordonsradar erbjuder Gapwaves vagledarbaserade antenner

pa frekvenser mellan 76-81 GHz. Gapwaves teknologi erbjuder

kunderna antenner med langre rackvidd och hogre upplosning till en

lagre tillverkningskostnad. Produkterbjudandena ar baseras pa olika
applikationsomraden; Hornradar (Corner radar), Frontradar (Front radar),
Hogupplosta radar (High resolution radar) och mer avancerade Imagin radars

i olika varianter for anvandning i applikationer som adaptiv farthallare,
autobroms och dodavinkel varnare. Allt drivet av EuroNCAP och marknaden for
autonoma fordon.

Hornradar

Hornradar ar idag den vanligast forekommande radarprodukten i personbilar
med applikationsomraden sdsom autobroms, adaptiv farthéllare och
parkeringsassistans for en bekvamare korupplevelse. Nasta generation av
dessa applikationer staller krav pa langre rackvidd, battre upplésning och
lagre kostnad d& antalet radar per bil forvantas dka. Gapwaves erbjuder en
antenn som, tillsammans med lagre tillverkningskostnad, har dessa fordelar.

Frontradar

Frontradar har en viktig funktion i de hogre nivéderna av autonom kérning. Den
framre radarsensorn maste ha ett langt och brett synfalt for att snabbt och
exakt kunna detektera objekt framfor bilen i syfte att tillforlitligt kunna bromsa
eller vaja i komplexa trafikscenarier. Gapwaves modelara antennteknologi
mojliggor en antenn som uppfyller dessa krav.

Hogupplost radar

For helt autonoma fordon kravs samverkan mellan alla radarsensorer. En
hoguppldst radar har hogre upplosning och ett synfalt som stracker sig upp till
omkring 350 meter. Gapwaves har designat och tillverkat flera kundspecifika
antenner for hogupplost radar.

Imaging radar

Imaging radar &ar en produkt med s& hog prestanda att funktionaliteten kan
liknas med vad en Lidar kan erbjuda. Imaging radar kommer att ha rackvidd pa
upp till 500 meter och en s& hog upplosning som gor det mojligt for radarn att
detektera och skilja mellan flera olika objekt.




Gapwaves 77 GHz automotive front radar



S

Nasta generation

Nésta generation bestar av Gapwaves forskningsaktiviteter och fokuserar
primart pa forskning inom framtida fordonsradar, kommunikation och
uppkopplade fordon.

Forskningen genomfors tillsammans med universitet, statliga intressenter
samt industriella partners i syfte att utveckla nasta generations
millimetervagsprodukter.

Framtida fordonsradar

Gapwaves har ett gemensamt forskningsprojekt tillsammans med Chalmers
Tekniska Hogskola, Veoneer och CEVT dar Gapwaves ar koordinator. Projektet
finansieras till storsta delen av Vinnova genom det forskningsbidrag om

18,7 MSEK som erholls inom ramen for "Hardware for next generation millimeter
wave automotive radar sensor”. Projektet syftar till att visa pa antennlésningar
och prototyper for 140 GHz, cirkular polarisation samt optimal integrering av
chip och antenn. Projektet fortskrider val och har redan levererat ett antal
antennprototyper.

Kommunikation

Under 2020 har det initierats tva forskningsprojekt inom omréadet
kommunikation. Ett av projekten tittar pa antenner och antennsystem for
Nasta generations mobil system, 6G, och har har Gapwaves rekryterat en
industridoktorand som kommer ingé i ett storre forskningsprojekt som

leds av Chalmers och déar bland andra &ven Ericsson ingéar. Det andra
forskningsprojektet ar inom satellitkommunikation. Projektet undersoker

en ny antennldsning for terminaler inom satcom och det drivs av Gapwaves
tillsammans med Chalmers. Den totala budgeten for projektet ar 4 MSEK och
finansieras till halften av Vinnova.

Uppkopplade fordon

For att uppna fullt autonoma fordon kommer, i tillagg till aktiva sakerhetssystem,
kommunikation till och frén bilar att vara nodvandig. Gapwaves bedriver,
tillsammans med Chalmers Tekniska Hogskola och andra forskningspartners,
projekt som syftar till att ta fram effektiva millimetervagsantenner som kan
anvandas i en kombinerad radar och kommunikations enhet. Gapwaves bedriver
ocksa forskning inom omradet genomskinliga antenner med malet att kunna
placera antennerna i rutor och billyktor.







Aktien och agare

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016
noterad pé Nasdagq First North Growth Market

Stockholm och handel sker under kortnamn GAPW B.
Emissionskursen den 18 november 2016 var 5,95 SEK och
kursen den 30 december 2020 var 57,10 SEK. | bolaget
finns totalt 27 611 299 aktier, varav 7 977 750 A-aktier och
19 633 549 B-aktier. Varje A-aktie ger ratt till tio roster och
varje B-aktie ratt till en rost.

G&W Fondkommission ar bolagets Certified Adviser.

Aktiekapital

Per 31 december var aktiekapitalet 1 656 678 SEK och
totala antalet aktier var 27 611 299 st. Detta ger ett
kvotvarde pa 0,06 SEK per aktie.

Aktieinformation

Antal A-aktier: 7977 750
Antal B-aktier: 19633 549
Totalt antal roster: 99 411 049
Totalt antal aktier: 27611299
Antal aktieagare per 31 dec 2020: ca 8000
Noteringskurs: 5,95 SEK
Hogsta kurs 2020: 74,80 SEK
Lagsta kurs 2020: 16,00 SEK
Borsvarde per 31 dec 2020: 1577 MSEK

Marknadsplats: Nasdaq First North Growth Market
Certified adviser: G&W Fondkommission
Revisor: KPMG
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Teckningsoption TO2

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstamman 24 april 2017
att genomfora ett optionsprogram TO2 for fast anstallda
och styrelse. Totalt beslutades om 700 000 optioner med en
l6senkurs om 13,00 SEK. Optionsprogrammet lOpte fram
till 29 maj 2020 och innehavaren hade under denna tid ratt
att konvertera en option till en B-aktie. Totalt tecknades
582 000 optioner. Priset per option sattes till 1,90 SEK per
option genom en extern vardering. Under augusti 2018
tecknades resterande 118 000 optioner till ett pris om 3,00
SEK per option. Utspadningseffekten vid fullt utnyttjande
blev 2,8%.

Efter den foretradesemission som genomfordes under 2018
gav varje option ratt att teckna 1,02 aktier till en l6senkurs
om 12,80 SEK. Under 2019 tecknades totalt 11 060 B-aktier
och under 2020 tecknades resterande 701 140 B-aktier
inom ramen for optionsprogrammet.

Nyemmission

Styrelsen beslutade inom ramen for det
emissionsbemyndigande som &rsstamman fattade beslut
om 26 april om en riktad nyemission 1 oktober 2019

med avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt. Totalt
tecknades 2 500 000 B-aktier till en kurs om 29,50 SEK
vilket medforde en utspadning om ca 9% av aktierna och
ca 3% av rosterna och tillforde Gapwaves 74 MSEK fore
transaktionskostnader.

Utdelningspolicy

Gapwaves befinner sig i en utvecklingsfas och lamnar inte
nagon utdelning.



Storsta agare

De tjugo kapitalmassigt storsta agarna

(A- och B-aktier) Antal A-aktier Antal B-aktier Kapitalandel % Rostandel %
Kildal Antenn AB inkl. narstédende 5618000 390200 21,76% 56,91%
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension - 1521326 5,51% 1,53%
Lars-Inge Sjoqvist med bolag 848000 174548 3,70% 8,71%
Leif Hagne - 850961 3,08% 0,86%
Alfred Berg (BNP Paribas) - 766588 2,78% 0,77%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 746 264 2,70% 0,75%
JianYang 609500 - 2,21% 6,13%
Bright Ebenezer - 565300 2,05% 0,57%
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola - 395118 1,43% 0,40%
Peter Enoksson 185500 92750 1,01% 1,96%
Abbas Vosoogh med bolag 265000 56750 117% 2,72%
Ivan Dolano inkl. narstaende - 261036 0,95% 0,26%
Ashraf Uz Zaman 200000 65000 0,96% 2,08%
Erste Group Bank AG - 240000 0,87% 0,24%
Nordea Livforsékring Sverige AB - 216340 0,78% 0,22%
Tagehus Holding - 205000 0,74% 0,21%
Ann Christin Berardi inkl. narstdende - 161408 0,58% 0,16%
Bengt Wernersson - 157 450 0,57% 0,16%
Johan Arthur Brudvik - 150000 0,54% 0,15%
Ovriga agare 251750 12617510 46,61% 15,22%
Totalt 7977750 19633549 100,00% 100,00%
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Organisation

Styrelse

Styrelsen bestar, utover representanter for de storsta dgarna, av
personer med mangérig industrierfarenhet och stora kontaktnat.

24

Cécile Schilliger (f. 1950)
Ledamot

A-aktier: 5618000
B-aktier: 390 200

Beroende i forhallande till
storsta aktieagaren

Jonas Ehinger (b. 1969)
Ordférande

A-aktier: -
B-aktier: 20 000

Oberoende i forhallande till
storsta aktieagaren

Jan Wareby (f. 1956)
Ledamot

A-aktier: -
B-aktier: 62 765

Oberoende i forhallande till
storsta aktiedgaren

| Gapwaves arsredovisning 2020

Olle Axelsson (f. 1957)
Ledamot

A-aktier: -
B-aktier: 62 765

Oberoende i forhallande till
storsta aktieagaren

Torbjorn Gustafsson (b. 1976)
Ledamot

A-aktier: -
B-aktier: 10 000

Oberoende i forhallande till
storsta aktieagaren



Ledning

Gapwaves ledning bestar av tva personer utover verkstallande direktor. Varje person i ledningsgruppen har
gedigen erfarenhet inom sitt omrade och rapporterar direkt till verkstallande direktor.

Lars-Inge Sjoqvist (f. 1958)
CEO

Marcus Hasselblad (f. 1970)
CTO, VP Product Development

A-aktier: 848 000
B-aktier: 215000

A-aktier: —
B-aktier: 41 000

Anstalld sedan 2016 Anstélld sedan 2018

Lars Westlund (f. 1958)
Tillforordnad CFO

A-aktier: -
B-aktier: 14 000

Anstalld sedan 2021
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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Gapwaves bedriver forskning och utveckling av vagledarantenner for
applikationer inom bland annat fordonsradar och telekom. Som grund for
verksamheten ligger en unik l[6sning av vagledarteknologi.

Bolagets affarsmodell bygger pé att intakter skapas genom produktutveckling
finansierad av kunder som darefter 6vergér i forsaljningsintakter nar produkten
ar fardigutvecklad och végledarantennerna serietillverkas. Dessutom finns
licensintakter fran IP.

Gapwaves har egen produktion for sammansattning och test medan for
hogvolymsproduktion sé finns samarbete etablerad med specialiserade
underleverantorer.

Vasentliga handelser under
rakenskapsaret

2020 har inneburit fortsatta kommersiella genombrott for Gapwaves med
ett antal ordrar fran stora aktérer bade inom automotive radar och telecom.
Dessutom tog Gapwaves de forsta ordrarna inom “last mile delivery”

och trafikdvervakning. Kunderna har varit mycket positiva till Gapwaves
prototypleveranser overlag.

For “first mile delivery” sé har Gapwaves inlett ett samarbete med amerikanska
Uhnder. Uhnder har utvecklat en unik digital Radar-on-Chip losning. Detta ar ett
erkdnnande att Gapwaves vagledarbaserade antenner med laga signalforluster,
aven fungerar i detta applikationsomréde.

Under aret har aven Gapwaves lanserat en ny fasstyrd 5G-antenn. Detta for att
mota den dkande efterfragan pa 5G millimetervags infrastruktur.

Gapwaves har under 2020 miljocertifierats enligt ISO 14001.

Antalet anstallda per arsslut 2020 var 23 personer.
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Risker

Hantering

Marknad & Kunder

Gapwaves affarsomraden har relativt fa men stora potentiella
kunder. Om nagon av dessa potentiella kunder inte blir kund kan
detta ha en negativ inverkan pa bolagets forsaljning.

Underleverantorer

Gapwaves arbetar utifran en effektiv organisation dar produktion
laggs ut pa underleverantérer och sker mot kundorder. Detta
innebar ett beroende av att underleverantorer uppfyller sina
ataganden.

Konkurrens & IP

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens frén ett flertal
andra foretag med satsningar inom samma segment. Flera av
dessa foretag kan ha storre finansiella resurser &n Gapwaves.

Nyckelpersoner & Rekrytering

Bolaget befinner sig i en expansiv fas vilket innebar att bolaget

ar beroende av formégan att rekrytera, utveckla och behalla
kvalificerade medarbetare. Om bolaget inte skulle lyckas rekrytera i
den takt som kravs finns det en risk att utvecklingen inte fortsatter
i den 6nskade takten.

Finansieringsrisk

Bolaget ar finansierat via nyemissioner och [&n. Aven om
bolaget genererar intakter kan det i takt med att bolaget vaxer
uppstéa kapitalbehov. | detta fall ar bolaget ocksa exponerat mot
finansieringsrisker.

Gapwaves soker standigt relationer med nya bolag och inom
nya applikationsomraden dar Gapwaves kunskap och teknik &ar
applicerbar.

Gapwaves arbetar aktivt och langsiktigt med flera partners och
minskar sitt leverantérsberoende genom kontakt med flera
leverantorer inom viktiga omraden. Hog kvalitet ar alltid prioriterat i
Gapwaves leverantorsbedomning.

Gapwaves har en stark patentportfolj och arbetar standigt med att
utveckla denna for att forhindra IP intrang. Vidare arbetar Gapwaves
for att snabbt kommersialisera sina produkter och pa sé satt fa en
fordel genom att vara snabbt ute pd marknaden.

Gapwaves arbetar aktivt med att utveckla kompetensen i bolaget
och framjar kunskaps- och erfarenhetsutbyte i verksamheten.
Vidare anvander Gapwaves sina nara relationer med akademi och
naringsliv for att rekrytera nya medarbetare.

Gapwaves ledning foljer kontinuerligt upp bolagets
likviditetssituation. Efter den riktade nyemission som genomfordes
2019 har bolaget en stabil kassa och bolagets ledning ser darfor
inte ndgra omedelbara likviditetshot.

Gapwaves arsredovisning 2020 | 27



Forvantad framtida
utveckling samt risker och
osakerhetsfaktorer

Gapwaves péa god vag mot att etableras som ett
industriforetag. Denna fas kommer att fortgd med fokus
pa styrbara, aktiva antenner for telekommunikation

och radarmarknaden. For dessa losningar har bolaget i
dagslaget diskussioner med flertalet potentiella kunder
och partners om utvecklingssamarbeten, forsaljning och
framtida licensavtal.

Gapwaves flansadaptrar ar adaptrar for V- och E-band som
anvands for lackagefria vagledarovergangar i laboratorie-
och industriapplikationer. Produkten saljs i mindre volymer,
delvis genom ett natverk av aterforséaljare som standigt
utvecklas.

Ambitionen ar att fortsatta utveckling av aktiva antenner
for integration i telekomsystem pé hogre frekvenser samt i
bilradar. Denna utveckling forvantas till viss del finansieras
av kund och beraknas paga under de kommande aren.

Vid framgéangsrik utveckling dvergar Gapwaves darefter

till att bli en leverantdr av antenner och komponenter till
kunden. Alternativt kan Gapwaves komma att licensiera

[P till kunden. All tillverkning kommer att utforas av
tredjepartsleverantor men Gapwaves ager IP-rattigheterna.
Det licensavtal som ingétts med Veoneer forvantas
generera royalty efter att produktion startat vilket forvantas
ske tidigast 2022.

Gapwaves har vid upprattande av denna arsredovisning
inte upplevt ndgon materiell paverkan pa verksamheten
kopplad till Covid-19. Gapwaves har séledes inte nddgats
till ndgra permitteringar.
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Miljopaverkan

Gapwaves bedriver ingen anmalningspliktig eller
tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling av produkter inom
millimetervagomradet. Forskning bedrivs i nara samarbete
med Chalmers Tekniska Hogskola och representaner fran
naringslivet som bland annat Veoneer, CEVT och Ericsson.
Produktutveckling bedrivs framst i egen regi.

Mojligheterna till fortsatt
drift

Styrelsen bedomer att bolaget, med de likvida medel som
finns tillgangliga, har finansiering att bedriva planerad
verksamhet under 2021.

Gapwaves lamnar inga prognoser.



Flerarsoversikt

12 man 12 man 12 méan 8 man 12 man
2020.01.01 2019.01.01 2018.01.01 2017.05.01 2016.05.01
TSEK 2020.12.31 2019.12.31 2018.12.31 2017.04.30 2016.04.30
Nettoomsattning 16 263 16 096 1762 874 748
Resultat efter finansiella poster -44 324 -35888 -43982 -27 372 -5724
Rorelsemarginal neg. neg. neg. neg. neg.
Balansomslutning 98 689 133415 94705 41888 38117
Soliditet 80,4% 85,9% 84,4% 63,9% 77,6%
Antal anstallda vid utgéng av perioden 23 22 22 15 3
TSEK 2020
Till arsstammans forfogande star:
Overkursfond 231787
Balanserat resultat -121 485
Arets resultat -44,324
Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att:
i ny rakning 6verfores 65978
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Resultatrakning

2020.01.01 2019.01.01
TSEK Not 2020.12.31 2019.12.31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 16 263 16 096
Aktiverat arbete for egen rakning 2859 33183
Ovriga rérelseintakter 2 2843 944
Summa rorelseintakter 21965 20353
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -9600 -3765
Ovriga externa kostnader 3,4 -25793 -23 661
Personalkostnader 5 -22358 -23 438
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 8,9,10 -5572 -4 900
Ovriga rérelsekostnader -644 -247
Summa rorelsekostnader -63 967 -56011
Rérelseresultat -42 002 -35658
Finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -2322 -230
Summa finansiella poster -2322 -230
Resultat efter finansiella poster -44 324 -35888
Skatter
Skatt p& periodens resultat 7 - -
Periodens resultat -44 324 -35888
Resultat per aktie fére utspadning (genomsnitt) 18 -1,62 -1,44
Resultat per aktie efter utspadning TO2 18 -1,61 -1,40
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Balansrakning

TSEK Not 2020.12.31 2019.12.31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och 8 11672 13193
liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 9 237 303
Summa immateriella anldggningstillgangar 11909 13 496
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 15 100 50
Summa finansiella anldggningstillgangar 100 50
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 10 3693 2766
Summa materiella anlaggningstillgangar 3693 2766
Summa anléggningstillgangar 15702 16312
Omséttningstillgangar

Varulager m.m. 360 237
Summa varulager 360 237
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 642 1488
Fordringar hos koncernféretag 14,15 360 1460
Ovriga fordringar* 1596 1223
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter* 2168 3269
Summa kortfristiga fordringar 4766 7 467
Kassa och bank

Kassa och bank 77 862 109399
Summa kassa och bank 77 862 109 399
Summa omséttningstillgangar 82988 117103
Summa tillgangar 98 690 133415

* Summorna har justerats for omklassificeringar jamfort med vad som tidigare rapporterats.
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Balansrakning forts.

TSEK Not 2020.12.31 2019.12.31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 1657 1615
Fond for utvecklingsutgifter 11672 13193
Summa bundet eget kapital 13329 14 808

Fritt eget kapital

Overkursfond 231787 222 836
Balanserat resultat -121 485 -87118
Periodens resultat -44.324 -35888
Summa fritt eget kapital 65978 99 830
Summa eget kapital 79 306 114638
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut (N - 2 444
Summa langfristiga skulder - 2 444y

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut N - 1333
Leverantorsskulder 7410 3495
Skulder till koncernforetag 14,15 - 1050
Aktuella skatteskulder 303 733
Ovriga skulder* 5254 3377
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter* 12 6416 6 344
Summa kortfristiga skulder 19383 16333
Summa eget kapital och skulder 98 690 133415

* Summorna har justerats for omklassificeringar jamfort med vad som tidigare rapporterats.
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Forandring av eget

kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for

utvecklings- Balanserat Arets Totalt eget
TSEK Aktiekapital utgifter Overkursfond resultat resultat kapital
Ingdende balans 2020.01.01 1615 13193 222836 -87118 -35888 114638
Omféring resultat fg ar - - - -35888 35888 -
Arets férandring avseende fond fér utvecklingsutgifter - -1521 - 15621 - -
Nyemmision under aret 42 - 8951 - - 8993
Periodens resultat - - - - -44 324 44324
Utgdende balans 2020.12.31 1657 11672 231787 -121 485 -44 324 79 307
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Kassaflodesanalys

2020.01.01 2019.01.01
TSEK 2020.12.31 2019.12.31
Den [6pande verksamheten
Rorelseresultat -42002 -35658
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 5572 4900

-36430 -30758

Finansiella poster -2322 -230
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore fordndring av rérelsekapital -38752 -30988
Férédndringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 2702 -3179
Forandring av rorelseskulder 3050 5358
Forandringar varulager =123 -
Kassafléde fran den lépande verksamheten -33123 -28809
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2924 -3313
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -1988 -90
Forvarv finansiella anlaggningstillgangar -50 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4962 -3403
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 70573
Optionsprogram 8993 -
Amortering av lan -2445 -1333
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6548 69240
Periodens kassaflode -31537 37028
Likvida medel vid periodens bérjan 109 399 72371
Likvida medel vid periodens slut 77 862 109 399

I tillagg till ovanstaende finns 434 TSEK i likvida medel i Gapwaves Optioner AB.
Bolagets totala likvida medel blir darmed 78 296 TSEK.
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Tillaggsupplysningar

Not 1 Redovisningsprinciper
Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med
foregéende ar.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, det vill sédga planerat och systematiskt
sokande i syfte att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de
uppkommer. Vid redovisning av utgifter for utveckling
tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang
nar samtliga nedanstdende forutsattningar ar uppfyllda:

+ Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgangen sé att den kan anvandas eller
saljas.

+ Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggnings-
tillgdngen och att anvanda eller salja den.

+ Forutsattningar finns for att anvanda eller salja denim-
materiella anlaggningstillgangen.

Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstill-
gangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

+ Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for
att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstill-
gangen.

+ De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlagg-
ningstillgdngen kan beréknas pé ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Anskaffningsvardet for en internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang utgors av samtliga direkt
hanforbara kostnader (t.ex. material och loner). Indirekta
tillverkningskostnader som utgdr mer an en ovasentlig

del avden sammanlagda kostnaden for tillverkningen

och uppgar till mer an ett obetydligt belopp réknas

in i anskaffningsvardet. Bolaget genomfor arligen en
nedskrivningsprovning av aktiverade utvecklingsutgifter.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar som férvarvats
av foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar. Utgifter for internt genererad
goodwill och varumarken redovisas i resultatrakningen
som kostnad d& de uppkommer.

Férséljning av varor

Intéakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt
eller kommer att fa. Det innebar att foretaget redovisar
intakten till nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget
far ersattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag
gors for lamnade rabatter.

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten
som intakt nar de vasentliga formaner och risker som
ar forknippade med dgandet av varan har dverforts fran
foretaget till koparen.

Offentliga bidrag

I de fall ingen framtida prestation for att erhéalla bidragen
kravs, intaktsfor foretaget offentliga bidrag da villkoren

for att erhalla bidragen ar uppfyllda. Offentliga bidrag
varderas till det verkliga vardet av vad foretaget har erhallit
eller kommer att erhélla.

Tjansteuppdrag

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster

och utgifter som ar hanforliga till ett utfort tjansteuppdrag
som intakt respektive kostnad i forhallande till

uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen (succesiv
vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstallandegrad bestams
genom att nedlagda utgifter p& balansdagen jamfors med
berédknade totala utgifter. En befarad forlust pa ett uppdrag
redovisas omgéende som kostnad.
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Leasingavtal

Foretaget redovisar saval finansiella som operationella
leasingavtal som operationella. Operationella leasingavtal
redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Se vidare not 4.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar
som foretaget lamnar till de anstéallda. Foretagets
ersattningar innefattar bland annat loner, betald semester,
betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad
anstallning (pensioner). Redovisning sker i takt med
intjdnandet. Ersattningar till anstallda efter avslutad
anstéallning avser avgiftsbestamda eller formansbestamda
pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer klassificeras
planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns
forpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala négot
ytterligare, utdver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras
som forménsbestamda pensionsplaner. Féretaget har inga
ovriga [ngfristiga ersattningar till anstallda.

Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.
Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en
kostnad under den period de anstéallda utfor de tjanster som
ligger till grund for forpliktelsen.

Omrékning av poster i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats

till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster

pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i
rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella
poster.

Skatt

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten

skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital
varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i eget kapital.
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Licensintakter

Gapwaves AB har upplatit rattigheter att anvanda egenutvecklade
produkter till externa bolag. Intékter erhéalls baserat pa
producerad volym och redovisas i resultatet nar produktion har
skett. Samma principer anvands for de delar av licensavtal som
kan kopplas till teknologitransfer dar intakter redovisas for den
period som bolaget har en forpliktelse att erbjuda bistand kopplad
till teknologin.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsérs
inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt
berdknas utifrédn per den skattesats som galler per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Redovisning
sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas
uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar
pa temporéra skillnader som uppstar mellan bokforda
respektive skattemassiga varden for tillgdngar och skulder
samt for ovriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot
uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas

med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt beraknas

utifran beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter

av forandringar i gallande skattesatser resultatfors

i den period forandringen lagstadgats. Uppskjutna
skattefordringar reduceras till den del det inte ar sannolikt
att den underliggande skattefordran kommer att kunna
realiseras inom en 6verskadlig framtid.

Se vidare not 7.

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvardet
minskat med ett beraknat restvarde om detta ar
vasentligt. Avskrivning sker linjart over den forvantade
nyttjandeperioden.



Avskrivningstider

Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5ar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 54r
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 3-54r

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess
anskaffningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde
pa balansdagen. Med nettoférsaljningsvardet avses
varornas beraknade forsaljningspris minskat med
forsaljningskostnader.

Klientmedel

Gapwaves AB administrerar forskningsprojekt i samarbete
med bl a Chalmers Tekniska Hogskola. | samband

med detta har forskningsbidrag mottagits som skall
vidarebetalas till forskningsprojektets parter enligt en
forutbestamd plan. Dessa medel redovisas som kortfristig

skuld i balansrakningen och klassificeras som klientmedel.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet
med kapital 11 (Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BENAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande frén balansrdkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgadng tas bort

fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran tillgdngen har upphort eller reglerats.
Detsamma géller nar de risker och fordelar som ar
forknippade med innehavet i allt vasentligt overforts till
annan part och foretaget inte langre har kontroll 6ver den
finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort fréan
balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts
eller upphort.

Vérdering av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngar varderas vid forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till
forvarvet av tillgdngen.Finansiella omsattningstillgangar
varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta

av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa
balansdag

Kundfordringar och ovriga fordringar som utgor
omsattningstillgangar varderas individuellt till det belopp
som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgéngar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for
eventuella uppskrivningar.

Vdrdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan korrigerar l&nets anskaffningsvarde
och periodiseras enligt effektivrantemetoden.

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen
som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.
Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet
nar de lamnas. Utdelning fran dotterbolag redovisas som
intakt.
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Not 2 Ovriga rérelseintakter

2020.01.01 2019.01.01
TSEK 2020.12.31 2019.12.31
Erhéllna bidrag EU 2719 786
Valutakursvinster pa fodringar och skulder 91 59
Ovriga intékter 33 99
Totalt 2843 944
Not 3 Arvode till revisorer
2020.01.01 2019.01.01
TSEK 2020.12.31 2019.12.31
KPMG
Revisionsuppdrag 250 250
Annan revisionsnéra verksamhet - -
Andra tjanster - -
Totalt 250 250
Not 4 Leasingavtal - leasetagare
2020.01.01 2019.01.01
TSEK 2020.12.31 2019.12.31
Kostnadsforda avgifter avseende operationella leasingavtal 2927 2797
Framtida minimileaseavgifter avseende ej uppségningsbara operationella leasingavtal
Ska betalas inom 1 ar 4015 2701
Ska betalas inom 1-5 ar 12249 4855
Ska betalas senare an 5 ar - -
Totalt 16 265 7 556

Operationella leasingavgifter avser hyresavtal, labutrustning, IT programvara

av leasingkaraktar samt leasingbilar.
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Not 5 Antal anstéallda och personalkostnader

2020.01.01 2019.01.01
2020.12.31 2019.12.31
Medeltalet anstallda
Mén 18,5 17,3
Kvinnor 4,5 3,5
Totalt 23,0 20,8
2020.01.01 2019.01.01
TSEK 2020.12.31 2019.12.31
Léner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor 3180 2395
Ovriga anstéallda 12751 13480
Totalt 15931 15875
2020.01.01 2019.01.01
TSEK 2020.12.31 2019.12.31
Pensionskostnader- och ¢vriga sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 400 293
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 1827 1932
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 4 456 5623
Totalt 6683 7 848
2020-12-31 2019-12-31
Kdnsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 20% 20%
Andel man istyrelsen 80% 80%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 0% 0%
Andel man bland évriga ledande befattningshavare 100% 100%
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Not 6 Rantekostnader

2020.01.01 2019.01.01
TSEK 2020.12.31 2019.12.31
Valutakursdifferenser 2248 -
Externa rantekostnader 74 230
Totalt 2322 230
Not 7 Skatt pa arets resultat

2020.01.01 2019.01.01
TSEK 2020.12.31 2019.12.31
Aktuell skatt - -
Summa redovisad skatt - -
Genomsnittlig effektiv skattesats 0% 0%
Avstamning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -44324 -35888
Skatt pa redovisat resultat enligt gallande skattesats (21,4%) 9485 7 680
Skatteeffekt av:
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -b4 -167
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -9431 -7513
Redovisad skatt - -
Effektiv skattesats - -
Bolaget har ackumulerat skattemaéssigt underskottsavdrag pa 166 138 121868
Vardet pa den uppskjutna skatten hanforlig till dessa underskott uppgar till 34224 25105

| boksluten for 2020.12.31 och 2019.12.31 har bolaget valt att inte redovisa vardet
av underskottsavdragen i balansréakningen eftersom styrelsen inte tror sig kunna

nyttja avdragen inom en snar framtid.
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Not 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

TSEK 2020.12.31 2019.12.31
Ing&dende anskaffningsvarden 30828 27515
Omallokerade tillgdngar relaterat till aktiverade interna patentutgifter - -
Internt utvecklade tillgangar 2859 3313
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 33687 30828
Ingédende avskrivningar -14 335 -10569
Omallokerade avskrivningar relaterat till aktiverade interna patentutgifter - -
Arets avskrivningar -4380 -3766
Utgéende ackumulerade avskrivningar -18715 -14 335
Ingdende nedskrivningar -3 300 -3300
Arets nedskrivningar - -
Utgéende ackumulerade nedskrivningar -3300 -3300
Utgaende redovisat virde 11672 13193
Not 9 Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter

TSEK 2020.12.31 2019.12.31
Ingéende anskaffningsvarden 600 600
Internt utvecklade tillgangar - -
Omallokerade tillgangar relaterat till aktiverade interna patentutgifter - -
Forvarvat under aret 65 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 665 600
Ingéende avskrivningar -297 -177
Omallokerade avskrivningar relaterat till aktiverade interna patentutgifter 0 0
Arets avskrivningar -131 -120
Utgéende ackumulerade avskrivningar -428 -297
Utgéende redovisat véirde 237 303
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Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

TSEK 2020.12.31 2019.12.31
Ingédende anskaffningsvarden 4916 4826
Forvarvat under aret 1988 90
Omeklassificeringar - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6904 4916
Ingédende avskrivningar -2150 -1137
Arets avskrivningar -1061 -1013
Utgéende ackumulerade avskrivningar -3211 -2150
Utgaende redovisat virde 3693 2766
Not 11 Langfristiga skulder till kreditinstitut

Belopp av skulden som forfaller 2020.12.31 2019.12.31
Inom 1 &r - 1333
Inom 5 &r - 1111
Efter 5 ar - -
Totalt - 2 L4k
Not 12 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

TSEK 2020.12.31 2019.12.31
Upplupna semesterloner 2103 1222
Ovriga upplupna l&ner 580
Upplupna styrelsearvoden 644 625
Upplupna sociala avgifter 1242 563
Ovriga upplupna kostnader 2427 3354
Totalt 6416 6 344
Not 13 Stéllda séakerheter och eventualférpliktelser

TSEK 2020.12.31 2019.12.31
Foretagsinteckning - 6000
Garanti Euroclear 50 50
Eventualforpliktelser - -
Totalt 50 6 050

Foretagets stallda sakerheter avser en garanti till Euroclear om 50 000 SEK. Nagra eventualforpliktelser foreligger inte.
Tidigare foretagsinteckning avsag langfristigt lan som har slutreglerats under 2020.
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Not 14 Koncerntillhérighet

Bolaget ar ett dotterbolag till Kildal Antenn AB, org.nr
556423-0794. Detta bolag innehar 5 618 00 A-aktier och
390 200 B aktier. Toppmoderbolag ar Kildal Inventors AB,
org.nr 559005-1776. Bada bolagen har sitt sate i Harryda
Kommun.

Not 15 Dotterbolag och koncernredovisning

Bolaget upprattade under 2017 ett helagt dotterbolag,
Gapwaves Optioner AB med syfte att 4ga och forvalta
optioner i Gapwaves AB. Alla optioner har avyttrats till
anstallda och styrelse i Gapwaves AB och Gapwaves
Optioner AB har under aret inte forvaltat nagra optioner
i Gapwaves AB. | enlighet med ARL 7:3 uppréttas inte
koncernredovisning for moderbolag i mindre koncerner.

Not 16 Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 2020.12.31 till 1 657 TSEK.
Antalet aktier uppgér till 27 611 299 vilket ger ett kvotvarde
om 0,06 SEK per aktie. Aktiekapitalet per 2019.12.31 var 1
615 TSEK och antalet utestaende aktier 26 910 159.

Not 17 Optionskonvertering och nyemission

| forbindelse med marknadsnoteringen under 2016
tilldelades aktieagare som deltog i noteringen en
teckningsoption, TO1, for varje aktie som tecknades. TO1
lOpte till 28 november 2017 da tva teckningsoptioner

gav ratt att teckna en ny aktie till 7,50 SEK styck. Totalt
nyttjades 97,7% av teckningsoptionerna och 3 128 015
B-aktier tecknades vilket tillforde Bolaget 23,5 MSEK

och gav en utspadning om 17,4%. Totalt antal aktier efter
konvertering av TO1 uppgick till 17 928 511. Under Maj 2018
genomfordes en nyemission av B-aktier och Gapwaves
tillfordes 110 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader.
Nyemissionen innebar att antalet B-aktier 6kade med 6
470588, fran 9528 011 till 15998 599. Totalt antal aktier
uppgick efter nyemissionen till 24 399 099 motsvarande
en utspadning om 26,5%. Bolagets aktiekapital 6kade med
388 235 SEK, fran 1 076 TSEK till 1 464 TSEK.

| juni 2019 konverterades 11 060 optioner av serie TO2 till
B-aktier till en kurs om 12,80 SEK vilket tillforde bolaget
142 TSEK. | samband med optionskonverteringen 6kade
aktiekapitalet fran 1 464 TSEK till 1 465 TSEK. | oktober
2019 genomfordes en riktad nyemission som tillforde
bolaget 73,8 MSEK fore transaktionskostnader. Totalt
emitterades 2 500 000 B-aktier till en kurs om 29,50 SEK
per styck motsvarande en utspadning om 9% av antalet
aktier och 3% av antalet roster.

Not 18 Optionsprogram TO2

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstamman 24 april 2017
att genomfora ett optionsprogram TO2 for fast anstallda
och styrelse. Totalt beslutades om 700 000 optioner med
en losenkurs om 13,00 SEK. Optionsprogrammet lOpte
fram till 29 maj 2020 och innehavaren hade under denna
tid ratt att konvertera en option till en B-aktie. Totalt
tecknades 582 000 optioner. Priset per option sattes till
1,90 SEK per option genom en extern vardering. Under
augusti 2018 tecknades resterande 118 000 optioner till
ett pris om 3,00 SEK per option. Som ett resultat av den
foretradesemission som genomfordes i maj 2018 raknades
antalet B-aktier varje option ger ratt till samt l6senkurs
om.Antalet B-aktier som varje option inom TO2 ger ratt
till var per 31 dec 2019 714 000 B-akter till en [6senkurs
om 12,80 SEK. Per 31 dec 2019 var 688 940 optioner
utestédende motsvarande 702 940 B-aktier.| maj 2020
lopte optionsprogrammet ut och under 2020 tecknades
701 140 B-aktier till en losenkurs om 12,80 SEK.

Not 19 Vasentliga hdndelser efter balansdagen
Gapwaves ingick i borjan av 2021 ett samarbetsavtal

med Frencken Group for tillverkning av vagledarbaserade
antenner. Med en underleverantér med erfarenhet av
tillverkning av elektroniska komponenter skapas mojlighet
att offerera serietillverkade antenner i hdga volymer.

18 januari fusionerades dotterbolaget Gapwaves Optioner
AB upp i Gapwaves AB. Gapwaves Optioner AB upplostes
genom fusionen.

Not 20 Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Soliditet vid periodens slut

Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens
totala tillgéngar vid periodens slut.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare dividerat
med genomsnittligt antal aktier under perioden.
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Avlamning av arsredovisning 2020

Goteborg den 7 april 2021
Gapwaves AB (publ)

Jonas Ehinger Cécile Schilliger Karl Olof Axelsson
Ordforande Ledamot Ledamot
Torbjérn Gustafsson Jan Wéreby Lars-Inge Sjoqvist
Ledamot Ledamot VD

Var revisionsberattelse har avlamnats

Goteborg den 7 april 2021
KPMG AB

Sven Cristea

Auktoriserad revisor
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