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1.0 Aret i korthet

Nyckeltal foér perioden 2017.01.01 - 2017.12.31

874 KSEK

Nettoomsdttning

8 559 KSEK

Rérelseintédkter

-27 372 KSEK

Arets resultat

Intresset for Gapwaves véagledarteknologi for aktiva antenner
har varit mycket stort och sekretessavtal har tecknats med de
storsta systemleverantérerna inom telekom samt med tillver-
kare av radarlosningar for fordonsindustrin.

Under aret har Gapwaves vuxit fran 3 till 15 anstéallda samtidigt
som ett antal personer sysselsatts pa konsultbasis. Lednings-
gruppen har utdkats med personer med méangarig erfarenhet
fran telekom- och mikrovagsindustrin samtidigt som ockséa
styrelsen utokats med personer med gedigen erfarenhet och
stora kontaktnat.

Gapwaves och Jariet Technologies tecknade i borjan av no-
vember ett intentionsavtal om gemensam utveckling av aktiva
antenner.Jariet ar forst i varlden att utveckla ett chip for digital
styrning av antennlob, ndgot som kravs for aktiva 5G-antenner.

Totalt har fyra distributionsavtal for forsaljning av Gapwaves
adapters, flansar och punkt-till-punkt (PtP) antenner tecknats
for de kinesiska, japanska, italienska och sydkoreanska mark-
naderna.

-1,53 SEK

Resultat per aktie

63,9%

Soliditet

15

Anstédllda 31 december 2017

Gapwaves tillfordes 23,5 mkr minus transaktionskostnader vid
konvertering av teckningsoption 1. Totalt konverterades 97,7%
av optionerna till B-aktier vilket 6kade totalt antal aktier till 17
928511.

Gapwaves var inbjudna som talare vid ETSIs, European Telecom
Standardization Institute, konferens i Nice i november for att
tala om energieffektivitet och fordelarna med Gap-vagledartek-
nologin ur ett miljoperspektiv.

Bolaget har framgéngsrikt genomfort ett design-projekt inom
PtP tillsammans med en global systemleverantor dar malsatt-
ningen var att integrera Gapwaves E-bandsantenn i kundens
system.
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2.0 VD har ordet

Gap-vagledarteknologin Oppnar unika
méjligheter

Mikrovagsindustrin har de senaste decennierna brottats med
problem med hoga effektforluster och stallt sig frégan pa
vilket satt detta ska l6sas. Nar 5G ska introduceras ar hela
industrin 6verens om att en styrbar antenn med laga forluster
och lag energiférbrukning ar absolut nodvandig for att méta
operatorernas och konsumenternas krav pa rackvidd och
kostnad. Att mojliggora detta med dagens kretskortsbaserade
patch-antenner har hittills inte visat sig vara genomférbart
alternativt bli valdigt dyrt. Genom Gap-vagledarteknologin

besitter Gapwaves nyckeln for att fa 5G att fungera kommersiellt.

Under aret som géatt har vi i samtliga diskussioner med mojliga
kunder fatt bekraftat att teknologin vi besitter ar unik. Den idé
som Per-Simon Kildal fick, dar radiovégen fardas fritt i luft och
innesluts magnetiskt, ar en revolution for alla som arbetat med
vagledare och dess problem med forluster. Det har forskats och
arbetats i over 30 &r med att hitta en losning péa detta problem.

Full satsning pd automotive

Den positiva respons vi fatt i moéten med kunder under 2017
och det intresse som varit for var teknologi har utmynnat i nya
omréaden dar vi verkligen kan gora skillnad. Gapwaves styrelse
har nyligen antagit en ny strategiplan dar vi stravar efter att
positionera oss som en oberoende komponentleverantor med
tydligt fokus pé tre affarsomraden:

. Telekom
«  Automotive
« Mobilaenheter

Ett omrade déar fordelarna med gapteknologin visat sig stora

ar inom automotive dar en antenn med laga férluster drastiskt
kan forbattra radarns prestanda. Att bilindustrin just nu har tva
prioriteringar dar i stort sett alla satsningar gors, elektrifiering
och autonoma fordon, &r till fordel for Gapwaves. Efterfragan
fran biltillverkarna pa béattre system som mojliggér autonoma
fordon ar enormt. Radartillverkarna har med andra ord ett direkt
kundbehov att ta hansyn till, dar vi tror att Gapwaves antenn ar
nyckeln till helt nya radarprestanda i bilar.

Automotive ar darfor ett omréde dar vi omgéende kommer att
satsa som del av den strategiplan som antagits. En premiumbil
kan idag ha upp till tio stycken radars och sensorer. Continental,
en av varldens storsta tillverkare av bilradar, uppger att man
ensamt har 30 miljoner radars installerade i fordon. Med

det behov som finns pé battre kontroll av vad som sker pa

och omkring vagarna finns ingen anledning att tro att denna
marknad inte ska vaxa dramatiskt. | rapporten Global and

China automotive millimeter wave (MMW) radar industry report
forutspas det saljas 84 miljoner bilradarenheter 2021.

5G is run on antennas.

aold the key.
‘I!\

Lars-Inge Sjoéqvist pd MWC Barcelona

Forskning och samarbeten

Utover 5G och automotive har kunder visat intresse for Gapwaves
sa kallade Bowtiepatent och de mojligheter denna antenn har

i mottagande 5G-enheter dvs mobiltelefoner och Internet of
Things. Vi kommer tillsammans med Chalmers att fortsatta
forskningen pé detta patent parallellt med diskussioner med
mojliga kunder.

Gapwaves har en unik position och nar vi satter punkt for 2017
gor jag det med en kansla och en tro om att vi ar pa ratt vag. Det
intresse som systemleverantorer och bilradartillverkare visat nar
de fatt tillfalle att studera var teknologi pa ett djupare plan tyder
pa att det ar nagot riktigt haftigt som Per-Simon Kildal uppfunnit.
Som verkstallande direktor i Gapwaves vet jag att det ligger
manga timmar av hart arbete framfor oss men jag ar 6vertygad
om att det kommer ge resultat.

Per 31 december 2017 var vi 4 668 aktiedgare i Gapwaves. Jag
hoppas att var och en av er ar minst lika entusiastiska infor
framtiden som jag ar och att ni fortsatt vill vara med péa var resa.

Vanligen,

Lars-Inge Sjoqvist
Verkstallande Direktor
Gapwaves AB (publ)
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3.0 Verksamhetsbeskrivning

Gapwaves AB (publ) har sitt ursprung fran forskning ledd

av professor Per Simon Kildal vid Chalmers Tekniska
Hogskola. Bolaget designar, tillverkar och séljer vagledare

och antennprodukter baserat pa Gap-vagledarteknologin. Till
bas for bolagets produkter ligger ett antal patent, framst runt
Gap-vagledarteknologin. Applikationsomraden for Gapwaves
produkter ar bl.a. aktiva antenner for basstationer, radiolankar
inom data- och telekom, bilradar samt antenner for mobila

enheter.

Affarside

Gapwaves affarside ar att

utveckla och salja antennprodukter
baserade pa den patenterade
Gap-vagledarteknologin inom

de tre affarsomradena Telekom,
Automotive och Mobiltelefoni.

Vision

Gapwaves vision ar att bli
den ledande leverantoren

av antenner for tradlos
teknologi och att bidra till en
snabbare och mer effektiv
implementering av 5G for
telekomindustrin samt
forbattring av radartekniken
for fordonsindustrin.

Erbjudande

Gapwaves ar uppbyggt kring
tva grundlaggande teknologier;
Gap-vagledarteknologin och
bowtieteknologin.
Gap-vagledarteknologin utgor
bolagets stomme och kommer
ligga till grund for alla bolagets
produkter inom 5G och bilradar.
Anvandningsomrardet for
Bowtie kommer framst vara

i mobiltelefoner samt for
basstationer pa lagre frekvenser,
benamnd sub-6.
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Strategi

Gapwaves strategi ar att utveckla antennlosningar baserat

pa patent for de omraden dér skillnaden jamfért med dagens
losningar ar storst. Ambitionen ar att tidigt vara del av de
framtida marknaderna for 5G-antenner, bilradar och antenner till
mobila enheter. Bolagets presumtiva kunder ar primart globala
systemleverantorer av telekom- och radarlosningar. For att blien
seriés motpart ar det av stor vikt att bygga fortroende och forsta
kundens behov. Strategin bygger darfor pa att tidigt uppratta
nara samarbeten med ett antal nyckelaktorer inom respektive
kundkategori. Dessa samarbeten syftar till att anpassa bolagets
produkter for de system de ska vara en integrerad del av. Nar
anpassningar ar gjorda, och bolagets produkter ar integrerade

i kundens systemlosning, blir bolaget en leverantor av
antennkomponenter.

Affarsmodell

Gapwaves ar ett forskningsbolag péa vag mot kommersialisering.
Teknologin som utvecklats har uppvisat mycket goda prestanda
for de hoga frekvenser som saval 5G och fordonsradar forvantas
anvanda. Bolagets antennteknologi &r bade patenterad, testad
och verifierad, men for fullskalig kommersialisering kravs
ytterligare utveckling. Gapwaves ambition ar att positionera

sig som en oberoende utvecklare av spetsteknologi inom
antennteknik. Gapwaves intaktsmodell bygger pa en kombination
av tillverkning och férséaljning av komponenter samt pa
licensiering av IP beroende pé& affarssegment.

Patent

Gapwaves har totalt 17 godkanda patent och ytterligare 39
ansokningar som vantar pa godkannande. Patenten avser 14
nyckellander. Patenten anvands framst i utveckling av produkter
internt men ocksa som del av forskning pa Chalmers Tekniska
Hogskola dar Gapwaves deltar i olika projekt. Vidare licensieras
ett patent ut till en kund vilket genererat aterkommande intakter
i flera ar.

Gapwaves arbetar kontinuerligt med att utveckla
patentportfoljen och for att sékerstalla att rattigheter till
innovationer tillfaller Gapwaves uvarderas dem i ett tidigt skede
av experter inom immaterialratt. Utvecklingen av patentportfoljen
sker i nara samarbete med forskare pa Chalmers Tekniska
Hogskola och med externa patentspecialister.
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4.0 Marknadssegment

Den kraftiga tillvaxten i dataanvandning dver det mobila
natverket de senaste aren driver implementeringen av

femte generationens telekomnatverk, 5G. Nasta generations
natverk forutspés anvénda sig av hogre frekvenser, sa kallade
millimetervagor, jamfort med tidigare natverk for att uppna
dkad bandbredd. Okad bandbredd och hégre frekvenser
leder till tekniska utmaningar relaterat till t.ex. rackvidd och
energikonsumtion, vilket betyder att 5G-antenner méaste vara
energieffektiva och styrbara.

Aven inom fordonsradar &r millimetervégor en teknologi som
anvands idag och forutspas véxa kraftigt. Den bakomliggande
drivkraften bedoms vara starkt driven av efterfragan pa
forbattrad kollisionsforhindring, parkeringsassistans och
autonoma fordon.

Telekom

Millimetervagor, eller EHF (Extremely High Frequency) ar
samlingsnamnet for elektromagnetiska vagor i spektrumet
30-300 GHz, med vaglangder pa mellan tio och en millimeter.

Ett av de huvudsakliga anvandningsomradena for
millimetervagsteknologi ar inom telekomnéatverk.

Sedan inforandet av fjarde generationens mobila
kommunikationsnéatverk (4G) i slutet av forra decenniet sa

har fokus alltmer skiftat dver till hur nasta generation, 5G,
kommer utformas. Tidigare natverk har haft tydliga mal; Férsta
generationen inforde tradlosa analoga rostsamtal under
80-talet. 2G, den andra generationen, inforde digitala rostsamtal
samt begransad digital datakapacitet. 3G inférde anvandbara
hastigheter for mobil datatrafik, medan 4G mojliggjorde
utbredd anvandning av mobil datatrafik. Varje ny generations
implementation hittills har skett med ungefar tio &rs mellanrum
och har baserats pé ett skifte i anvéant frekvensband.

Exabytes/méanad
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CAGR 41,6%

Trender och drivkrafter

Mobil dataanvandning har upplevt en stark tillvaxt under det
senaste decenniet. Mellan 2016 och 2017 vaxte den mobila
trafiken med 70 procent, och tillvaxten forutspas att fortsatta
med en attafaldig 6kning fram till 2023, med en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (CAGR) om 41,6 procent.

Denna tillvaxt drivs dels av ett 0kande antal uppkopplade
enheter i form av mobiler, laptop, tablets och uppkopplade
vardagsforemél och maskiner (Internet of Things), och dels av en
okad genomsnittlig dataanvandning per enhet.

Antalet mobilabonnemang har 6kat stadigt, och beraknas for
2017 ha uppgatt till 7,8 miljarder abonnemang globalt, enligt
Ericsson Mobility Report November 2017. | flera regioner
overstiger antalet abonnemang den totala befolkningen, vilket
forklaras av t.ex. multipla abonnemang per anvandare.

Krav pa nasta generations néatverk

Overgéngen till hogre kvalitet i konsumerad media kombinerat
med kraven stéllda fran nya anvédndningsomraden betyder att
hastigheterna som erbjuds av nasta generations natverk maste
vara avsevart hogre an dagens teoretiska maxhastighet om 1
Gbps. Malet for 5G ar en maxhastighet for stationara enheter om
20 Gbps.

Tidskritiska applikationer, sdsom styrsystem for motorfordon,
fjarrstyrda robotar (t.ex. inom tillverkning eller kirurgi) etc. stéller
hoga krav pa latensen och palitligheten hos natverket. Méalbilden
for 5G ar en tiondel, 1 millisekund, av dagens teoretiska minimum
om 10 millisekunder, kombinerat med en hogre palitlighet hos
natverket.

~75% av all
7 mobil trafik
P relaterat till

56 video

0 2017 2018E 2019E 2020E

B Audio B Sociala natverk och webbsurfande

Kalla: Ericsson Mobility Report november 2017
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Automotive

Dagens system for motorfordon forlitar sig pa radarsystem for
att bilda sig en uppfattning om sin omgivning och for att varna
for potentiella faror. Fordonsradar bestar av en séandare och en
mottagare, dar sandaren skickar ut radiovagor som studsar mot
objekt tillbaka till mottagaren. Genom att kontrollera riktningen
och tiden som radiovagorna séands ut och mottags blir det mojligt
att bestdmma objekts avstand, hastighet och riktning. Idag
anvands sadana system ofta for t.ex. nédinbromsning, adaptiva
farthéllare och for att varna for objekt i déda vinkeln.

Trender och drivkrafter

| takt med utvecklingen av mer avancerade sakerhetssystem
och med tiden autonoma fordon tkar kravet pa de system som
mojliggor detta. Dagens bilar bestar idag av en kombination
av kameror, sensorer och radars. Gemensamt ar att alla

har begransningar vid t ex daligt vader samt precisionen i
informationen inte ar tillrackligt hog for att ta fullt autonoma
beslut.

Avancerade radarsystem kommer i framtiden aven vara en
grundlaggande teknik for att mojliggora autonoma bilar, som
behover full uppsikt 6ver sin omgivning for att pa ett sékert satt
ta autonom kontroll 6ver korningen. Marknaden for bilradar
aridagcirka 20 miljoner enheter per ar. Denna forvantas véaxa
till over 90 miljoner enheter ar 2025 motsvarande en arligt
tillvaxt om 26,8% enligt Accuracy Research industrirapport om
bilradarmarknaden.

Krav pa nasta generations bilradar

Nuvarande radarlosningar kan kategoriseras i tre typer enligt
deras rackvidd: ldng-, medel-, och kort rackvidd. Radar med
lang rackvidd anvands for att bestamma avstandet till och
hastigheten av andra fordon. Radar med medellang rackvidd
anvands for att detektera fordon inom ett bredare synfalt, till
exempel for att varna for objekt i doda vinkeln. Kortrackvidds-
radar anvands for att upptacka objekt i fordonets narhet, till
exempel vid parkering. Beroende pa anvandningsomradet sa
har radar olika designkrav, dar detektering av nara objekt kraver
radars med styrbara antenner med breda synvinklar, medan
detektering av objekt pa langre avstand kraver fokuserade
antenner med hogre upplosning.

ldag anvands framst tva olika frekvensband inom fordonsradar:
24 GHz och 77 GHz. Millimetervagsradar inom 77 GHz erbjuder
hogre upplosning och prestanda men medfér svarigheter vid
implementering pa grund av energiforluster. En 77 GHz-radar
ar vidare avsevart mycket mindre vilket resulterar i enklare
fordonsintegrering och lagre kostnader. Gapvagledarteknologin
maojliggor tillverkning av smé 77 GHz-radars med laga
energiforluster vilket ar av stort intresse for fordonsindustrin.
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5.0 Marknadspotential

Adresserbar

marknad 2019E

Adresserbar

1.
PtP

36
Miljoner SEK

102

Telekom

2.
5G Access

1429
Miljoner SEK

9 659

marknad 2025E Miljoner SEK Miljoner SEK

4. 5.
Automotive Mobila enheter

132 1031 =
Miljoner SEK Miljoner SEK Miljoner SEK

2011 4923 5250
Miljoner SEK Miljoner SEK Miljoner SEK

Kalla: Av Gapwaves berdknad adresserbar antennmarknad baserat pd information frén SNS Research, Accuray Research och Ericsson Mobility Report J

1. Punkt-till-Punkt

Punkt-till-Punkt (PtP) ar kommunikationen som sker

tradlést mellan basstationer och andra basstationer eller
mellan basstationer och corenatverket, s.k. "backhaul”. PtP-
kommunikation med mikrovagor i de lagre frekvensbanden

ar i dagslaget den huvudsakliga teknologin som anvands for
backhaul-lankar, med en marknadsandel i Europa pa cirka 60
procent, dar resterande del utgors till storsta del av fiber. Idag
anvander de flesta av dessa PtP-lankar frekvensbandet 6-23
GHz. Introduktionen av 5G, och en stérre andel hogre frekvenser
sédsom millimetervagor jamfort med nuvarande frekvensband,
representerar en mojlighet att 6ka kapaciteten i infrastrukturen
och pé& sa satt motverka flaskhalsar i natverket.

Den adresserbara marknadsstorleken inom PtP-segmentet
forutspas uppga till 32,2 miljoner SEK 2018, for att sedan vaxa
med en CAGR om 19 procent till en storlek om 101,7 miljoner SEK
20265.

2. 5G access

Segmentet 5G Access inkluderar de antenner som anvands av
basstationer for den sista strackan av kommunikation mellan
basstationerna och anvandarna, dvs. mobiltelefoner, bilar och
andra mobila enheter.

Den adresserbara marknadsstorleken for Gapwaves inom 5G ar
idag liten, men forutspés att i slutet av 2019 uppna 1,4 miljarder
SEK. 2025 projekteras storleken pa den adresserbara marknaden
att nd 9,7 miljarder SEK, motsvarande en CAGR pa 38,1 procent.

3. Fixed Wireless Access

FWA &r ett alternativ till fast bredband, dar centrala basstationer
kommunicerar tradlost med fasta mottagare installerade hos
kundens fastighet. Fordelen med FWA gentemot fast bredband
ar att man undviker att behova lagga fiberoptiska kablar den
sista strackan mellan basstationen och kunden, vilket innebar
signifikant snabbare installation och lagre kostnader. | en
stadsmiljo uppskattas kostnadsbesparingarna vid installation
med 5G-FWA att vara upp till 40 procent jamfort med fast
bredbandslina. Den huvudsakliga nackdelen har varit att 4G
och tidigare teknologier inte har samma kapacitet som fiber i
termer utav dverforingshastighet, latens eller palitlighet. Med
Okad prestanda hos 5G blir FWA en attraktivare losning an med
tidigare teknologi, och darmed mer jamforlig med fiberbaserade
losningar.

Fixed Wireless Access (FWA) forutspéas vara det segment dar
5G-standarden kommer att kommersialiseras forst. | USA, som
forutspés vara den marknad som tidigast anammar 5G FWA,
pagar redan tidiga implementeringar av tekniken, dar bland
annat AT&T erbjuder 5G FWA pa forsoksbasis till kunder i Texas.

Den adresserbara marknadsstorleken for 5G-baserade FWA-
antenner ar forutspadd att néd 132 miljoner SEK i slutet av 2019,
och déarefter vaxa med en CAGR om cirka 47 procent mellan 2019
och 2025, och nd en marknadsstorlek pa 2,0 miljarder SEK i
slutet av 2025.
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4, Automotive

Inom fordonsradar forvantas millimetervagsradar att vara den
snabbast vaxande teknologin, med en CAGR pa 18,9 procent.
Den globala adresserbara marknadsstorleken for bolaget inom
fordonsradar forutspas for 2018 till 0,9 miljarder SEK, med en
adresserbar marknadsstorlek 2025 pa 4,9 miljarder SEK, vilket
representerar en CAGR pa omkring 27 procent.

| termer av antalet salda antenner inom fordonsradar

forvantas marknaden vaxa med en CAGR om 35 procent, varav
millimetervags-baserade l6sningar forutspas utgora en allt
storre andel. 2025 forvantas dver 90 miljoner antenner installeras
arligen.

5. Mobila enheter

Liksom basstationer kraver mobila enheter ocksé 5G-kapabla
mottagar- och sandarantenner. Lanseringen av 5G-kapabla
smartphones forvantas inledas 2019 i Japan, Sydkorea och USA,
for att sedan bérja visa pa stora volymer globalt 2021 med en
stark tillvaxt fram till 2025, d& 1,5 miljarder enheter forvantas
séljas globalt. Hogfrekvensantenner forvantas da utgora 35
procent av antalet installerade antenner, och den adresserbara
marknadsstorleken inom hogfrekvensantenner for mobila
enheter forutspas darmed att vara 5,3 miljarder SEK.

10
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6.0 Teknologi

Gapwaves ar uppbyggt kring tva grundlaggande teknologier;
Gap-vagledarteknologin och bowtieteknologin. Gap-
végledarteknologin utgér bolagets stomme och kommer ligga
till grund for alla bolagets produkter inom 5G och bilradar.
Anvéandningsomradet for Bowtie kommer framst vara i
mobiltelefoner samt for bassationer péa lagre frekvenser,
benamnd sub-6.

Gapteknologin bygger pa over 30 ars forskning runt
vagledarstrukturer av den framlidne Chalmersprofessorn Per
Simon Kildal. Gap-vagledartekniken bygger pa att radiovagor
fardas i luft och magnetiskt innesluts i vagledare med hjalp aven
unik pinnstruktur.

Gap-vagledarteknologin

Gap-vagledaren ar uppbyggd av tva delar; en metallyta med

en unik pinnstruktur och en platt metallyta i nara anslutning

till pinnstrukturen. Metallytan med pinnstrukturen formar en
konstgjord magnetisk ledare dar pinnstrukturen fungerar som
en barriar och forhindrar att elektromagnetiska vagor sprider
sig pa ett odnskat vis. Med hjalp av pinnstrukturen kan de
elektromagnetiska vagorna kontrolleras med minimala forluster
som féljd. Det komplicerade arbetet for att uppnéa perfekt
elektrisk kontakt kan darmed undvikas.

Ingen elektrisk

kontakt mellan

\ ytorna

Metallyta med unik

pinnstruktur forhindrar

lackage

Genom att kravet pa elektrisk kontakt avhjalpts och kraven

pa precision minskat mojliggors ett flertal nya mojligheter for
lagkostnadsproduktion, daribland formgjutning. Kostnaden

per tillverkad antenn kan reduceras markant och bolagets
bedomning ar att kostnaden for en Gapwaves antenn kommer att
vara i paratitet med kretskortsbaserade teknologier och lagre an
for rektanguléra traditionella vagledare.

De inneboende egenskaperna hos Gap-vagledarteknologin
éverbygger manga av de utmaningarna som tidigare lyfts som
utmaningar och problem med de hogre frekvenserna. Det ar
bolagets bedémning att Gap-vagledarteknologin kommer att vara
en nyckelkomponent for saval 5G som avancerade fordonsradar.

Aktiva komponenter ar skyddade vilket
minskar storningar och energiforluster

Ingen elektrisk
kontakt kravs

Avsevart forenklad montering och
integrering i kretskort

Minskade krav pa
precision

Formgjutning kan anvandas vid
tillverkning

Kostnaden per enhet minskas vilket
resulterar i en kommersiellt gangbar
l6sning

Volymproduktion
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Bowtieteknologin

Bowtie-antennen kan anvandas inom telekommunikation, t ex i
Sub-6 5G-natverk, och pé vetenskapliga laboratorier. Antennen
kan ockséa levereras tillsammans med en GAP-vagledarteknik for
att [0sa integrationsproblem med elektroniken. Bowtie-antennen
kan ocksa vara fordelaktig i smartphones d& Smart-Bowtie
antennen visat sig anvandbar i potentiella mobilapplikationer
dar antennen ar integrerad i ett kretskort som kan tacka flera
olika frekvenser samtidigt med en hog effektivitet. Antennen

ser mycket lovande ut eftersom 5G-natverk forvantas ligga pa
frekvenser mellan 24 och 42 GHz (beroende pa geografiskt lage).
En enda Smart-Bowtie antenn skulle vara tillracklig for att tacka
hela detta frekvensband.

12
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7.0 Aktien och agare

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016 noterad pa
Nasdaq First North Stockholm och handel sker under kortnamn
GAPW B. Emissionskursen den 18 november 2016 var 5,95 kr
och kursen den 31 december 2017 var 40,10 kr. | bolaget finns
totalt 17 928 511 aktier, varav 8 400 500 A-aktier och 9528 011
B-aktier. Varje A-aktie ger ratt till tio roster och varje B-aktie ratt
till en rost.

G&W Fondkommission AB &r bolagets Certified Adviser.
Aktiekapital
Per 31 december var aktiekapitalet 1 075 711 SEK och totala

antalet aktier var 17 928 511 st. Detta ger ett kvotvarde pa 0,06
SEK per aktie.

SEK/aktie
60

50

40

30

20

10

0
Jan 2017

Aktieinformation

Antal A-aktier: 8 400 500
Antal B-aktier: 9528011
Totalt antal roster: 93533011
Totalt antal aktier: 17928511
Noteringskurs: 5,95 SEK
Hogsta kurs 2017: 57,50 SEK
Lagsta kurs 2017: 9,25 SEK
Antal aktieagare per 31 dec 2017: 4 668
Borsvarde per 31 dec 2017: 719 MSEK
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Teckningsoption TO2

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstamman 24 april 2017 att
genomfora ett optionsprogram TO2 for fast anstallda och
styrelse. Totalt beslutades om 700 000 optioner med en l6senkurs
om 13,00 SEK. Optionsprogrammet 6per fram till 29 maj 2020
och innehavaren har under denna tid ratt att konvertera en option
till en B-aktie. Priset per option sattes genom vardering av KPMG
till 1,90 SEK per option. Utspadningseffekten vid fullt utnyttjande
forvantas bli 3,8%.

Utdelningspolicy

Gapwaves befinner sig i en utvecklingsfas och lamnar inte nagon
utdelning.

Marknadsplats: Nasdaq First North
Certifierad adviser: G&W Fondkommission
Revisor: KPMG
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Antal A-Aktier Antal B-Aktier

(10 réster per (1 rést per
Aktiedgare 2017.12.31 aktie) aktie) Kapitalandel (%) Réstandel (%)
Kildal Antenn AB - Inkl. narstdende 5 618 000 50 400 31,62% 60,12%
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension - 908 312 5,07% 0,97%
Actionstep AB - Inkl. Lars-Inge Sjoqvist 848 000 40 900 4,96% 9,11%
Lefi Hagne - 803 000 4,48% 0,86%
Nornet Pensionsforsakring AB - 850 247 4,74% 0,91%
JianYang 609 500 - 3,40% 6,52%
Bright Ebenezer - 514 000 2,87% 0,55%
mm-Antenn tech AB - Inkl. Abbas Vosoogh 265 000 39 000 1,70% 2,87%
Ashraf Uz Zaman 265 000 - 1,48% 2,83%
Peter Enoksson 185 000 - 1,03% 1,98%
Ovirga dgare 609 500 6 322 152 38,66% 13,28%
Summa 8 400 500 9 528 011 100,00% 100,00%

Kailla: Euroclear
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8.0 Organisation

Styrelse

Styrelsen for Gapwaves har sedan verksamhetens start stravat
efter att ha en sé liten, flexibel och kostnadseffektiv organisation
som mojligt. Styrelsen bestar, utover representanter for de
storsta dgarna, av personer med mangarig industrierfarenhet och
stora kontaktnat.

Lars Granbom 4 Lars-Inge Sjoqvist
Ordférande | Ledamot / VD

A-aktier: 159 000 / A-aktier: 848 000
B-Aktier: 6 000 - B-Aktier: 40 900
Optioner: 50 000 Optioner: 100 000

Cécile Schilliger f Olle Axelsson
Ledamot | ‘ Ledamot

A-aktier: 5 618 000 ; A4 A-aktier: @
B-Aktier: 50 400 S B-Aktier: 0
Optioner: @ / Optioner: 50 000

Revisor
Jan Wareby

Ledamot Sven Cristea, auktoriserad revisor vid KPMG ar bolagets revisor.

A-aktier: 0
B-Aktier: 0
Optioner: 50 000
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Ledning

Gapwaves ledning bestar av fem personer utover verkstallande
direktoren. Varje person i ledningsgruppen har gedigen
erfarenhet inom sitt omrade och rapporterar direkt till
verkstallande direktoren.

Lars-Inge Sjdqvist
VD

A-aktier: 848 000
B-Aktier: 40 900
Optioner: 100 000

Per Andersson
CFO

A-aktier: 0
B-Aktier: 2 000
Optioner: 50 000

Charlotte Elmquist
VP Supply Chain

A-aktier: @
B-Aktier: @
Optioner: 50 000

16

Thomas Emanuelsson
CTO

A-aktier:
B-Aktier:
Optioner:

Johan Andrén
(e{0]0]

A-aktier:
B-Aktier:
Optioner:

Martin Lundkvist
CSo

A-aktier:
B-Aktier:
Optioner:
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9.0 Fodrvaltningsberattelse

Allmdnt om verksamheten

Gapwaves bedriver forskning och utveckling av végledarantenner
for applikationer inom bland annat telekomsystem och bilradar.
Som grund for verksamheten ligger ett antal patent utvecklade av
bolaget och i samarbete med Chalmers Tekniska Hogskola.

Bolagets affarsmodell bygger pa att intakter skapas genom
produktutveckling finansierad av kunder som déarefter overgar i
forsaljningsintakter nar produkten ar fardigutvecklad alternativt
i licensintakter fran IP. Gapwaves planerar inte att sjalva bedriva
tillverkning vilken kommer att bedrivas av specialiserade
underleverantorer.

Vdsentliga héandelser under rdkenskapsaret

Intresset for Gapwaves vagledarteknologi for aktiva antenner
har varit stort och sekretessavtal for ytterligare utvardering av
teknologin har tecknats med de storsta systemleverantérerna
inom telekom samt med tillverkare av radarlésningar for
fordonsindustrin.

Under aret har bolaget fardigstallt utvecklingen av en antenn

for E-band. Antennen har visat goda matresultat och ar den
forsta i sitt slag som uppnéatt ETSI klass 3 standard. Vidare har
bolaget fardigstallt utveckling av adapters och flansar. Under aret
pabdrjades utvecklingsprojekt inom 28GHz antenner for 5G.

Under aret har Gapwaves vuxit fran 3 till 15 anstallda

samtidigt som ett antal personer sysselsatts pa konsultbasis.
Ledningsgruppen har uttkats med personer med mangarig
erfarenhet fran telekom- och mikrovagsindustrin samtidigt som
ocksé styrelsen utdkats med personer med gedigen erfarenhet
och stora kontaktnat.

Gapwaves och Jariet Technologies tecknade i borjan av november
ett intentionsavtal om gemensam utveckling av aktiva antenner.
Jariet ar forst i varlden att utveckla ett chip for digital styrning av
antennlob, ndgot som kravs for aktiva 5G-antenner.

17

Totalt har fyra distributionsavtal for forsaljning av Gapwaves
adapters, flansar och punkt-till-punkt antenner tecknats for de
kinesiska, japanska, italienska och sydkoreanska marknaderna.

Den 28 november slutfordes konvertering av de
teckningsoptioner som gavs uti samband med noteringen av
bolaget. Genom konverteringen tillfordes Gapwaves motsvarande
23,5 mkr minus transaktionskostnader. Antalet aktier 6kade
genom optionskonverteringen fran 14 800 496 till 17 928 511
motsvarande en utspadning om 17,4%. Aktiekapitalet 6kade med
de nya aktierna fran 888 tkr till 1 076 tkr.

Vid drsstamman beslutades det att uppratta ett optionsprogram

for anstallda i bolaget. For andamaélet bildades dotterbolaget
Gapwaves Optioner AB.
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Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Risker

18

Hantering

Marknad & Kunder

Underleverantorer

Konkurrens & IP

Nyckelpersoner & Rekrytering

Gapwaves affarsomraden har relativt fa men stora
potentiella kunder. Om n&gon av dessa potentiella
kunder inte blir kund kan detta ha en negativ inverkan pa
bolagets forsaljning.

Gapwaves arbetar utifran en effektiv organisation
dar produktion laggs ut pa underleverantorer och
sker mot kundorder. Detta innebér ett beroende av att
underleverantérer uppfyller sina &taganden.

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens frén

ett flertal andra foretag med satsningar inom samma
segment. Flera av dessa foretag kan ha storre finansiella
resurser an Gapwaves.

Bolaget befinner sig i en expansiv fas vilket innebar att
bolaget ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla
och behélla kvalificerade medarbetare som ofta ar
hogutbildade. Om bolaget inte skulle lyckas rekrytera i
den takt som kravs finns det en risk att utvecklingen inte
fortsatter i den 6nskade takten.

Gapwaves soker standigt relationer med nya bolag
och inom nya applikationsomréden dar Gapwaves
kunskap och teknik ar applicerbar.

Gapwaves arbetar aktivt och l&ngsiktigt med flera
partners dar kvalitet ar av hog prioritet.

Gapwaves har en stark patentportfolj och arbetar
standigt med att utveckla denna for att forhindra
IPintrang. Vidare arbetar Gapwaves for att snabbt
kommersialisera sina produkter och pé s& satt fa en
fordel genom att vara snabbt ute pa marknaden.

Gapwaves arbetar aktivt med att utveckla
kompetensen i bolaget och framjar kunskaps- och
erfarenhetsutbyte i verksamheten. Vidare anvander
Gapwaves sina nara relationer med akademi och
naringsliv for att rekrytera nya medarbetare.
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Framtida utveckling

Gapwaves befinner sig for narvarande i en utvecklingsfas. Denna
fas kommer att fortgd med fokus pa styrbara, aktiva antenner
for telekommunikation och bilradar. For dessa losningar ar
bolaget i dagslaget diskussioner med flertalet potentiella kunder
och partners om utvecklingssamarbeten. Samtidigt kommer
Gapwaves fortsatta med industrialisering av passiva antenner
och marknadsaktiviteter for att ta en position pa marknaden.
Malsattningen &r att tillverkning av dessa passiva antenner ska
starta i slutet av 2018 och att kundorder d& erhéllits.

Gap-flansadaptern ar en adapter for V- och E-band som
anvands for lackagefria vagledarévergangar i laboratorie- och
industriapplikationer. Produkten ar idag redo for forsaljning,
framst genom ett natverk av aterforséaljare.

Ambitionen ar att fortsatta utveckling av aktiva antenner for
integration i telekomsystem pé& hogre frekvenser samt i bilradar.
Denna utveckling forvantas till stor del finansieras av kund och
beraknas paga under kommande aren.
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Vid framgéangsrik utveckling dvergar Gapwaves darefter till att
bli en leverantér av antenner och komponenter till kunden. All
tillverkning kommer d& utféras av tredjepartsleverantér men dar
Gapwaves ager rattigheter och verktyg for tillverkning.

Miljopaverkan

Gapwaves bedriver ingen anmalningspliktig eller tillstadndspliktig
verksamhet enligt miljobalken.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling av produkter inom
millimetervagomradet. Forskningen bedrivs i nara samarbete
med Chalmers Tekniska Hogskola medan utveckling framst sker i
egen regi och med stdd av underleverantorer.
Méjligheterna till fortsatt drift

Styrelsen beddmer att bolaget genom den garanterade delen

av foretradesemissionen har finansiering att bedriva planerad

verksamhet under 2018.

Gapwaves lamnar inga prognoser.

Flerarsdversikt 12 mén 8 man 12 mén 12 mén
2017.01.01 2016.05.01 2015.05.01 2014.05.01
TSEK 2017.12.31 2016.12.31 2016.04.30 2015.04.30
Nettoomsattning 874 748 1 545 -
Resultat efter finansiella poster -27 372 -5 724 -3 747 -2 042
Rorelsemarginal neg. neg. neg. neg.
Balansomslutning 41 888 38 117 10 124 5 151
Soliditet 63,9% 77,6% 21,7% 86,3%
Antal anstallda vid utgang av perioden 15 3 2 2

Forslag till resultatdisposition
TSEK 2017

Styreslen foreslar att till foérfogande staende medel
Overkursfond 55 980
Balanserat resultat -13 978
Arets resultat -27 372
14 629
Disponeras sa att

i ny rékning overfores 14 629
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10.0 Resultatrakning

2017.01.01 2016.05.01
TSEK NOT 2017.12.31 2016.12.31
Rorelseintakter
Nettoomsattning 874 748
Aktiverat arbete for egen rakning 7 216 3 837
Ovriga rérelseintéakter 2 469 570
Summa rorelseintakter 8 559 5 155
Rorelsekostnader
Handelsvaror -1 896 -191
Ovriga externa kostnader 3, -20 371 -8 623
Personalkostnader -10 208 -945
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 10 -3 154 -925
Summa rérelsekostnader -35 629 -10 684
Rorelseresultat -27 069 -5 529
Finansiella poster
Finansiella intakter [4] Q
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -304 -195
Summa finansiella poster -304 -195
Resultat efter finansiella poster -27 372 -5 724
Skatter
Skatt pa periodens resultat 7 [4] (]
Periodens resultat -27 372 -5 724
Resultat per aktie fore utspadning 18 -1,53 -0,32
Resultat per aktie efter utspadning TO2 18 -1,47 -0,31
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11.0 Balansrakning

2017.01.01 2016.05.01
TSEK NOT 2017.12.31 2016.12.31
Tillgéangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 10 204 4 760
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 3 932 3 891
Summa immateriella anldggningstillgangar' 14 136 8 651
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 15 50 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 50 -
Materiella anldggningstillgngar
Inventarier, verktyg och installationer 10 2 678 303
Summa materiella anléggningstillgangar 2 678 303
Summa anlaggningstillgangar 16 864 8 954
Omsattningstillgangar
Varulager m.m. 73 150
Summa varulager 73 150
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 61 219
Fordringar hos koncernféretag 14, 15 1 465 359
Ovriga fordringar 1 497 1 360
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 1 382 31
Summa kortfristiga fordringar 4 405 1 968
Kassa och bank
Kassa och bank 13 20 546 27 045
Summa kassa och bank 20 546 27 045
Summa omsittningstillgangar 25 023 29 163
Summa tillgéangar 41 888 38 117
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2017.01.01 2016.05.01
TSEK NOT 2017.12.31 2016.12.31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 1 076 888
Fond for utvecklingsutgifter 11 054 3 837
Summa bundet eget kapital 12 129 4 725
Fritt eget kapital
Overkursfond 55 980 32 708
Balanserat resultat -13 978 -2 144
Periodens resultat -27 372 -5 724
Summa fritt eget kapital 14 629 24 840
Summa eget kapital 26 759 29 566
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 11 4 800 6 000
Summa langfristiga skulder 4 800 6 000
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 11 1 200 -
Leverantorsskulder 4 964 1 240
Skulder till koncernforetag 14, 15 1 149 -
Aktuella skatteskulder 256 16
Ovriga skulder 620 145
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 2 141 1 151
Summa kortfristiga skulder 10 329 2 5562
Summa eget kapital och skulder 41 888 38 117
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12.0 Foérandring av eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for

utvecklings- Balanserat Arets Totalt eget
TSEK Aktiekapital utgifter Overkursfond resultat resultat kapital
Ingéende balans 2017-01-01 888 3837 32708 -2144 -5724 29 565
Omforing resultat fg ar - - - -5 724 5 724 -
Forandring optionsprogram - - - 1 106 - 1 106
Nyemission under aret 188 - 23 272 - - 23 460
Arets férandring avseende fond for B 7 216 B =7 216 ) B
utvecklngsutgifter
Periodens resultat - - - - -27 372 -27 372
Utgdende balans 2017-12-31 1076 11053 55980 -13979 -27372 26 759
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13.0 Kassaflddesanalys
2017.01.01 2016.05.01
TSEK 2017.12.31 2016.12.31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -27 069 -5 529
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 3 154 925
-23 915 -4 604
Finansiella poster -304 -195
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére forandring av rérelsekapital -24 219 -4 799
Férdndringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -1 252 -1 006
Forandring av rorelseskulder 6 529 652
Kassafléde fran den lépande verksamheten -18 942 -5 153
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -8 390 -5 063
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -2 626 -285
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 016 -5 348
Finansieringsverksamheten
Nyemission 23 459 33 092
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 23 459 33 092
Periodens kassafléde -6 499 22 591
Likvida medel vid periodens bérjan 27 045 4 454
Likvida medel vid periodens slut 20 546 27 045

~“APWAVES



2018.03.26 | Gapwaves AB (publ) | Arsredovisning 2017

14.0 Tillaggsupplysningar

Not 1
Redovisningsprinciper

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:71 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregéende
ar.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, det vill sdga planerat och systematiskt
sokande i syfte att erhéalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.
Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas
aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga
nedanstdende forutsattningar ar uppfyllda:

« Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlagg-
ningstillgdngen sé att den kan anvandas eller saljas.

« Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstill-
gangen och att anvanda eller sélja den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateri-
ella anlaggningstillgéngen.

«  Detar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

« Detfinns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och
andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda
eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

« De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggnings-
tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Anskaffningsvardet for en internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgdng utgérs av samtliga direkt
hanforbara kostnader (t.ex. material och 6ner). Indirekta
tillverkningskostnader som utgdr mer an en ovasentlig del av

den sammanlagda kostnaden for tillverkningen och uppgar till
mer an ett obetydligt belopp raknas in i anskaffningsvardet.
Bolaget genomfor arligen en nedskrivningsprovning av aktiverade
utvecklingsutgifter.
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Ovriga immateriella anléggningstillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar som forvarvats
av foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar. Utgifter for internt genererad
goodwill och varumarken redovisas i resultatrakningen som
kostnad da de uppkommer.

Férsdljning av varor

Intakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller
kommer att fa. Det innebér att foretaget redovisar intakten till
nominellt varde (fakturabelopp) om féretaget far ersattning i
likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for lamnade
rabatter.

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intakt
nar de vasentliga forméner och risker som ar férknippade med
agandet av varan har overforts fran foretaget till koparen.

Offentliga bidrag

| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidragen kréavs,
intaktsfor foretaget offentliga bidrag da villkoren for att erhélla

bidragen ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till det verkliga
vardet av vad foretaget har erhallit eller kommer att erhélla.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, savél finansiella

som operationella. Operationella leasingavtal redovisas som en
kostnad linjart dver leasingperioden.
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Ersédttningar till anstédllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som
foretaget lamnar till de anstallda. Foretagets ersattningar
innefattar bland annat loner, betald semester, betald franvaro,
bonus och ersattningar efter avslutad anstallning (pensioner).
Redovisning sker i takt med intjanandet. Ersattningar till
anstallda efter avslutad anstallning avser avgiftsbestamda
eller formansbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda
planer klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och
det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller informella, att
betala n&got ytterligare, utéver dessa avgifter. Ovriga planer
klassificeras som forméansbestamda pensionsplaner. Foretaget
haringa ovriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Utgifter
for avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad under
den period de anstallda utfor de tjanster som ligger till grund for
forpliktelsen.

Omrékning av poster i utléndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats

till balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa
rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet
medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och
skulder redovisas som finansiella poster.
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Skatt

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt
redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar
samt den del av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som annu
inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran per den skattesats
som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Redovisning

sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas
uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
temporéra skillnader som uppstar mellan bokférda respektive
skattemassiga varden for tillgdngar och skulder samt fér 6vriga
skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt beraknas utifran beslutad skattesats pa
balansdagen. Effekter av forandringar i gallande skattesatser
resultatfors i den period forandringen lagstadgats. Uppskjutna
skattefordringar reduceras till den del det inte ar sannolikt att
den underliggande skattefordran kommer att kunna realiseras
inom en 6verskadlig framtid.
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Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvardet minskat
med ett beraknat restvarde om detta ar vasentligt. Avskrivning
sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden.
Avskrivningstider

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5ar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande rattigheter 5ar

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar
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Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde
och dess nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Med
nettoforsaljningsvardet avses varornas beraknade
forsaljningspris minskat med forsaljningskostnader. Den valda
varderingsmetoden innebar att eventuell inkurans i varulagret
har beaktats.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapital
11 (Finansiella instrument varderade utifran anskaffningsvardet)
i BENAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran
balansrédkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgadng tas bort fran
balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet
fran tillgadngen har upphort eller reglerats. Detsamma géller
nar de risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i
allt vasentligt overforts till annan part och foretaget inte langre
har kontroll 6ver den finansiella tillgdngen. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgjorts eller upphort.
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Vardering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsutgifter som
ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgdngar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pé balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgor
omsattningstillgdngar varderas individuellt till det belopp som
berdaknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella
uppskrivningar.

Vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Utgifter som ar direkt hanforliga till upptagande av lan
korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt
effektivrantemetoden.

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott laggs till
anskaffningsvardet nar de lamnas. Utdelning fran dotterbolag
redovisas som intakt.
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Not 2
Ovriga rorelseintakter

TSEK 2017.01.01 2016.05.01
2017.12.31 2016.12.31
Erhallna bidrag Vinnova 160 570
Erhéallna bidrag EU 309 -
Totalt 469 570
Not 3
Arvode till revisorer
TSEK 2017.01.01 2016.05.01
2017.12.31 2016.12.31
KPMG
Revisionsuppdrag 120 70
Annan revisionsnara verksamhet - 20
Andra tjanster 150 -
Totalt 270 90
Not 4
Leasingavtal - leasetagare
TSEK 2017.01.01 2016.05.01
2017.12.31 2016.12.31
Kostnadsforda avgifter avseende operationella leasingavtal 922 155
Framtida minimileaseavgifter avseende ej uppsagningsbara operationella leasingavtal
Ska betalas inom 1 &r 899 359
Ska betalas inom 1-5 ar 3 241 1 375
Ska betalas senare an 5 ar 640 -
Totalt 4 780 1 734

Operationella leasingavgifter avser formansbilar

samt hyresavtal.
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Not 5
Antal anst&dllda och personalkostnader

Medeltal anstdllda

TSEK 2017.01.01 2016.05.01
2017.12.31 2016.12.31
Man 6,5 ,5
Kvinnor 2,0 1,0
Totalt 8,5 3,5
Léner och andra ersdttningar
TSEK 2017.01.01 2016.05.01
2017.12.31 2016.12.31
Styrelse och verkstallande direktor 1 204 100
Ovriga anstéllda 4 860 582
Totalt 6 064 682
VD har under stérre delen av 2016 fakturerat fran bolag och dess
kostnad &terfinns under Ovriga externa kostnader fér perioden
1 januari 2016 till 30 november 2016. Per den 1 december 2016
6vergick konsultférhallandet i en tillsvidareanstallning. Fér VD
galler 12 manaders uppsagningstid.
Pensionskostnader och dvriga sociala kostnader
TSEK 2017.01.01 2016.05.01
2017.12.31 2016.12.31
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor 263 -
Pensionskostnader for 6vriga anstéallda 670 44
Ovriga sociala kostnader enligt lag och avtal 2 304 201
Totalt 3 237 245
Kénsfordelning bland ledande befattningshavare
TSEK 2017.01.01 2016.05.01
2017.12.31 2016.12.31
Andel kvinnor i styrelsen 20% 33%
Andel méanistyrelsen 80% 67%
Andel kvinnor bland ¢vriga ledande befattningshavare 17% 0%
Andel méan bland 6vriga ledande befattningshavare 83% 100%
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Not 6
Réntekostnader
TSEK 2017.01.01 2016.05.01
2017.12.31 2016.12.31
Réntekostnader 304 195
Totalt 304 195
Not 7
Skatt pa arets resultat
TSEK 2017.01.01 2016.05.01
2017.12.31 2016.12.31
Aktuell skatt - -
Summa redovisad skatt - -
Genomsnittlig effektiv skattesats 0% 0%
Avstdmning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -27 372 -5 724
Skatt pa redovisat resultat enligt gallande skattesats (22%) 6 022 1 259
Skatteeffekt av:
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -261 -37
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -5 761 -1 222
Redovisad skatt 0 0
Effektiv skattesats 0 0
Bolaget har ackumulerat skattemassigt underskottsavdrag pa 42 309 15 198
Vérdet pa den uppskjutna skatten hanforlig till dessa underskott uppgar till 9 308 3 343

| arsboksluten for 2017.12.31 och 2016.12.31 har bolaget

av forsiktighetsskal valt att inte redovisa vardet av dessa
underskottsavdragen i balansrakningen eftersom styrelsen inte
tror sig kunna nyttja avdragen inom en snar framtid.
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Not 8
Balanserade utgifter foér utvecklingsarbeten och liknande arbeten
TSEK 2017.01.01 2016.05.01
2017.12.31 2016.12.31
Ingédende anskaffningsvarden 6 430 3 301
Internt utvecklade tillgdngar 7 216 3 129
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 13 646 6 430
Ingdende avskrivningar -1 670 -1 261
Arets avskrivningar -1 772 -409
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3 442 -1 670
Utgdende redovisat varde 10 204 4 760
Not 9
Koncessioner, patent, licenser, varumdrken och liknande rattigheter
2017.01.01 2016.05.01
TSEK 2017.12.31 2016.12.31
Ingdende anskaffningsvéarden 5 670 3 736
Internt utvecklade tillgangar 1170 1 209
Forvarvat under aret - 725
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 6 840 5 670
Ingédende avskrivningar -1 779 -1 289
Arets avskrivningar -1 128 -490
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 907 -1 779
3 932 3 891

Utgdende redovisat varde
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Not 10
Inventarier, verktyg och installationer
2017.01.01 2016.05.01
TSEK 2017.12.31 2016.12.31
Ingdende anskaffningsvarden 364 79
Forvarvat under aret 2 629 285
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 2 993 364
Ingdende avskrivningar -61 -35
Arets avskrivningar -253 -26
Utgdende ackumulerade avskrivningar -314 -61
Utgaende redovisat varde 2 679 303
Not 11
Langfristiga skulder till kreditinstitut
Belopp av skulden som férfaller TSEK
Inom 1 &r 1 200
Inom 5 ar 4 800
Efter 5 ar 0
Totalt 6 000
For bolagets langfristiga skulder pa 6 000 TSEK skall forsta amortering
ske i april 2018. Darefter sker amortering manadsvis till dess skulden
ar betald.
Not 12
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2017.01.01 2016.05.01
TSEK 2017.12.31 2016.12.31
Upplupna semesterléner -504 -155
Upplupna sociala avgifter -158 -102
Ovriga upplupna kostnader -1 478 -936
Totalt -2 141 -1 193
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Not 13
Stadllda sakerheter och eventualférpliktelser

34

2017.01.01 2016.05.01
TSEK 2017.12.31 2016.12.31
Foretagsinteckning 6 000 6 000
Garanti Euroclear 50 50
Totalt 6 050 6 050

Foretagets stallda sakerheter avser foretagsinteckning om

6 000 TSEK relaterat till sékerhet for langfristiga lan samt en
garanti till Euroclear om 50 TSEK. Nagra eventualférpliktelser
foreligger inte.
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Not 14
Koncerntillhdrighet

Bolaget ar ett dotterbolag till Kildal Antenn AB, org.nr 556423~
0794. Detta bolag innehar 5 618 00 A-aktier och 50 400 B aktier
(1 585 A-aktier). Toppmoderbolag ar Kildal Inventors AB, org.nr
559005-1776. Bada bolagen har sitt sate i Mélndal.

Not 15
Dotterbolag och koncernredovisning

Bolaget har under 2017 bildat ett helagt dotterbolag, Gapwaves
Optioner AB med syfte att aga och forvalta optioner i Gapwaves
AB. Gapwaves Optioner AB har under aret forvarvat och

avyttrat teckningsoptioner kopplat till optionsprogram for
anstéallda i Gapwaves AB. | enlighet med ARL 7:2 upprattas inte
koncernredovisning for moderbolag i mindre koncerner.

Not 16
Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2017 till 1 076 TSEK.
Antalet aktier uppgér till 17 928 511 vilket ger ett kvotvarde

om 0,06 SEK per aktie. Aktiekapitalet per 31 december 2016
var 888 TSEK och antalet utestaende aktier 14 800 496. Vid
optionsprogram TO1, som lopte till 30 november 2017, tillfordes
Bolaget 3 128 015 B-aktier.

Not 17
Optionskonvertering och nyemission

| forbindelse med marknadsnoteringen under 2016 tilldelades
aktieagare som deltog i noteringen en teckningsoption, TO1, for
varje aktie som tecknades. TO1 l6pte till 28 november 2017 d&
tva teckningsoptioner gav ratt att teckna en ny aktie till 7,50 SEK
styck. Totalt nyttjades 97,7% av teckningsoptionerna och 3 128
015 B-aktier tecknades vilket tillforde bolaget 23,5 MSEK och gav
en utspadning om 17,4%. Totalt antal aktier efter konvertering av
TO1 uppgick till 17928 511.

Not 18
Optionsprogram TO2

Arsstamman beslutade om uppréttande av optionsprogram TO2
for anstallda. Totalt beslutades att emittera upp till 700 000
teckningsoptioner dar en teckningsoption ger ratt att teckna 1
styck ny aktie till 13,00 SEK. Per 31 december 2017 hade

582 000 optioner tecknats av anstallda i bolaget.
Optionsprogrammet loper fram till 29 maj 2020 och innehavaren
har under denna tid ratt att konvertera en option till en B-aktie.
Priset per option sattes genom vardering av KPMG till 1,90

SEK per option. Darigenom tillférdes Gapwaves Optioner AB 1
106 TSEK. Gapwaves AB forvarvade darefter optionerna fran
Gapwaves Optioner AB. Forvarvet ar bokat mot eget kapital och

utan resultateffekt. Utspadning vid fullt nyttjande av TO2 ar 3,8%.

Resultat per aktie for 2017.01.01 - 2017.12.31 uppgar till
-1,53 SEK fore utspadning och -1,47 SEK efter utspadning.
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Not 19
Védsentliga handelser efter balansdagen

Gapwaves styrelse och ledning har antagit en ny strategiplan
med satsningar inom telekom, automotive och mobiltelefoni samt
en uppdaterad go-to-market strategi for omradet telekom.

Bolaget erholli februari 2018 1,8 mkr i bidrag inom ramen for
Marie Curie programmet inom EU som man tidigare beviljats stod
for. Bidraget avser 80% av det totala stodet inom detta program.

I mars ingick Gapwaves ett avtal med MobilityXlab om en
forstudie for utveckling av bilradar. | samband med att avtalet
undertecknades ingicks ocksa en avsiktsforklaring att fortsatta
projektet och utveckla en prototyp for tester i verklig miljo. Bakom
MobilityXlab star bl a Autoliv och Volvo Cars.

I mars offentliggjorde Gapwaves en foretradesemission om

totalt 152 mkrvarav 110 mkr var garanterade genom ett
garantikonsortium. Utover detta finns en overtilldelningsoption
om 30,6 mkr. Emissionen forvantas rostas igenom vid
arsstamman och slutféras i mitten av maj. For varje aktie

som innehas pé avstamningsdagen den 18 april 2018 erhéller
innehavaren en (1) teckningsratt. Tva (2) teckningsratter
berattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie till en
teckningskurs om 17,0 SEK per aktie. Foretradesemissionen ¢kar
bolagets aktiekapital med hogst 537 855 SEK till 1 613 566 SEK,
och antalet aktier okar med hogst 8 964 255 B-aktier till hogst 26
892 766 aktier, varav 8 400 500 A-aktier och 18 492 266 B-aktier.

Not 20
Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg for obeskattade reserver som reducerats
med uppskjuten skatt.

Avkastning pé eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt

justerat eget kapital

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
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15.0 Avlamnande av arsredovisning 2017
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Goteborg den 21 mars 2018
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Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen for Gapwaves AB (publ) for ar 2017.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Gapwaves AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till Gapwaves AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har

i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Upplysning av sarskild betydelse

Vi vill fasta uppmarksamhet pa vad som sags i forvaltningsberattelsen om bolagets behov av finansiering for fortsatt verksamhet liksom

foreliggande kapitalanskaffningsforslag med tillhérande garanti.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och
att IAmna en revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omddéme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

— identifierar och beddémer jag riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund fér mina
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till féljd av oegentligheter ar hogre an fér en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

Revisionsberattelse Gapwaves AB (publ), org. nr 556840-2829, 2017

—— utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nadgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om jag
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet fér
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

—— utvarderar jag den d6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag aven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for Gapwaves
AB (publ) for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i férhallande till Gapwaves AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad s& att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Den verkstéallande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

—— foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 21 mars 2018

e
’S’\}en Cristea

Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Gapwaves AB (publ), org. nr 556840-2829, 2017

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa min professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
jag fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Jag
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har jag
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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