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1.0 Bokslutskommuniké 2017

Gapwaves AB (publ), 556840-2829

Handelser Januari - December 2017

Intresset for Gapwaves vagledarteknologi for aktiva antenner
har varit mycket stort och sekretessavtal har tecknats med de
storsta systemleverantorerna inom telekom samt med tillver-
kare av radarlosningar for fordonsindustrin.

Under aret har Gapwaves vuxit fran 3 till 15 anstéallda samtidigt
som ett antal personer sysselsatts pa konsultbasis. Lednings-
gruppen har utokats med personer med mangarig erfarenhet
frén telekom- och mikrovagsindustrin samtidigt som ocksa
styrelsen utokats med personer med gedigen erfarenhet och
stora kontaktnat.

Gapwaves och Jariet Technologies tecknade i borjan av no-
vember ett intentionsavtal om gemensam utveckling av aktiva
antenner.Jariet ar forst i varlden att utveckla ett chip for digital
styrning av antennlob, ndgot som kravs for aktiva 5G-antenner.

Totalt har fyra distributionsavtal for forsaljning av Gapwaves
adapters, flensar och punkt-till-punkt (PtP), antenner teck-
nats for de kinesiska, japanska, italienska och sydkoreanska
marknaderna.

Finansiellt sammandrag

Héndelser Oktober - December 2017

Gapwaves tillfordes 23,5 mkr minus transaktionskostnader vid
konvertering av teckningsoption 1. Totalt konverterades 97,7%
av optionerna till B-aktier vilket 6kade totalt antal aktier till
17928511.

Gapwaves var inbjudna som talare vid European Telecom Stan-
dardization Institutes (ETSI) konferens i Nice i november for att
tala om energieffektivitet och fordelarna med gapvagledartek-
nologin ur ett miljoperspektiv.

Bolaget har framgéngsrikt genomfort ett design-projekt inom
PtP tillsammans med en global systemleverantor dar malsatt-
ningen var att integrera Gapwaves E-bandsantenn i kundens
system

tkr Jan - Dec 2017 Okt - Dec 2017 Jul-Sep2017 Apr-Jun2017 Jan-Mar 2017
Nettoomsattning 874 209 592 68 5
EBITDA -23915 -10 844 -4398 -5791 -2 882
Resultat efter skatt -27 372 -11 905 -5293 -6 584 -3 591
Kassaflode -6 499 12 550 -6 307 -7 886 -4 657
Antal aktier vid periodens utgang 17 928 511 17 928 511 14 800 496 14 800 496 14 800 496
Resultat per aktie (kr) -1.53 -0.66 -0.36 -0.44 -0.24

Jamférelsetal fér 2016 dr inte tillgdngliga

Héndelser efter periodens utgang

« Gapwaves styrelse och ledning har antagit en ny strategiplan

med satsningar inom telekom, automotive och mobiltelefoni
samt en uppdaterad go-to-market strategi for omradet
telekom. I samband med detta har finansiell radgivare anlitats
for utvardering av langsiktiga finansieringsalternativ.

- Gapwaves har sedan tidigare beviljats stod inom ramen for

Marie Curie programmet inom EU. | februari erholls 1,8 mkr,
motsvarande 80% av totalt bidrag. Pengarna ska anvandas for
anstéllning av forskare inom detta program.

I bérjan av aret var Gapwaves aktiva i olika typer av projekt med
mer an en kund inom telekom.
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2.0 VD Kommentar

Gapvagledarteknologin éppnar unika majligheter

Mikrovagsindustrin har de senaste decennierna brottats med
problem med héga effektforluster och stéllt sig fragan pa vilket
satt detta ska l6sas. Nar 5G ska introduceras ar hela industrin
dverens om att en styrbar antenn med l&ga forluster och lag
energiforbrukning ar absolut nédvandig for att mota operatorernas
och konsumenternas krav pé rackvidd och kostnad. Att méjliggora
detta med dagens kretskortsbaserade patch-antenner har hittills
inte visat sig vara genomforbart alternativt, bli valdigt dyrt. Genom
gapvagledarteknologin besitter Gapwaves nyckeln for att fa 5G att
fungera kommersiellt.

Under aret som gatt har vi i samtliga diskussioner med moéjliga
kunder fatt bekraftat att teknologin vi besitter ar unik. Den ide
som Per-Simon Kildal fick, dar radiovagen fardas fritt i luft och
innesluts magnetiskt, ar en revolution for alla som arbetat med
vagledare och dess problem med forluster. Det har forskats och
arbetats i over 30 &r med att hitta en l6sning pa detta problem.

Full satsning pa automotive

Den positiva respons vi fatt i méten med kunder under 2017
och det intresse som varit for var teknologi har utmynnat i nya
omréaden dar vi verkligen kan gora skillnad.

Ett sddant omréade ar inom bilradar dar en aktiv antenn med
laga forluster drastiskt kan forbattra radarns prestanda. Att
bilindustrin just nu har tva prioriteringar dar i stort sett alla
satsningar gors, elektrifiering och autonoma fordon, ar till fordel
for Gapwaves. Efterfragan fran biltillverkarna pé battre system
som mojliggdr autonoma fordon ar enormt. Radartillverkarna
har med andra ord ett direkt kundbehov att ta hansyn till, dar vi
tror att Gapwaves antenn ar nyckeln till helt nya radarprestanda
i bilar.

Automotive ar darfor ett omréde dar vi omgéende kommer att
satsa som del av den nya strategiplan som styrelse och ledning
antagit. En premiumbil kan idag ha upp till tio stycken radars
och sensorer. Continental, en av varldens storsta tillverkare

av bilradar, uppger att man ensamt har 30 miljoner radars
installerade i fordon. Med det behov som finns pa béttre kontroll
av vad som sker pa och omkring vagarna finns ingen anledning
att tro att denna marknad inte ska vaxa dramatiskt. | rapporten
Global and China automotive millimter wave (MMW) radar
industry report forutspas det saljas 84 miljoner bilradarenheter
2021.

Forskning och samarbeten

Utéver 5G och automotive har kunder visat intresse for Gapwaves
sé kallade Bowtiepatent och de méjligheter denna antenn har

i mottagande 5G-enheter dvs mobiltelefoner och Internet of
Things. Vi kommer tillsammans med Chalmers att fortsatta
forskningen pé& detta patent parallellt med diskussioner med
mojliga kunder.

Gapwaves har en unik position och nar vi satter punkt for 2017
gor jag det med en kansla och en tro om att vi ar pa ratt vag. Det
intresse som systemleverantorer och bilradartillverkare visat nar
de fatt tillfalle att studera var teknologi pa ett djupare plan tyder
péd att det ar ndgot riktigt haftigt som Per-Simon Kildal uppfunnit.
Som verkstallande direktor i Gapwaves vet jag att det ligger
manga timmar av hart arbete framfor oss men jag ar 6vertygad
om att det kommer ge resultat.

Per 31 december 2017 var vi 4 668 aktiedgare i Gapwaves. Jag
hoppas att var och en av er ar minst lika entusiastiska infor
framtiden som jag ar och att ni fortsatt vill vara med pa var resa.

Vanligen,

Lars-Inge Sjoqvist
Verkstéallande Direktor
Gapwaves AB (publ)
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3.0 Finansiella Komentarer

Januari - December 2017
Verksamhetsutveckling

Verksamheten fokuserades under forsta halvan av 2017 framst
till att bygga upp en full organisation bestdende av utveckling-,
salj-, ekonomi- och tillverkningskompetens. Utover detta

lades fokus pé att etablera kundkontakter och marknadsféra
gapvagledarteknologin och den skillnad Gapwaves kan gora i
olika typer avantenner och radars.

Under andra halvan av 2017 mer an fordubblades antalet
anstallda och séledes intensifierades ocksa utvecklingen av
E-band punkt-till-punkt ("PtP”) antenn och aktiva antenner
for 5G. Utover detta inleddes arbete med industrialisering och
utveckling av en komplett tillverknings- och forsorjningskedja.
Ett forsta designprojekt tecknades med en av de storsta
systemleverantorerna, som onskat att vara anonym, for
anpassning av E-band PtP. Forhoppningen ar att order for
leverans i slutet 2018 kommer att tecknas.

Omséttning

Intéakterna for 2017 uppgick till 1 343 tkr (1 318 tkr) dar
forsaljning utgjorde 874 tkr (748 tkr) och forskning- och
bidragsstod utgjorde 469 tkr (570 tkr). Utéver detta aktiverades
kostnader for utvecklingsarbete om 7 216 tkr (3 837 tkr).
Majoriteten av forsaljningsintakterna for 2017 ar relaterade

till licensintéakter fran ComHat-patentet 638 tkr och ett
utvecklingsprojekt om 148 tkr.

Kassafléde

Kassaflodet under 2017 uppgick till -6 499 tkr (22 591 tkr).
Rorelsen generade totalt ett negativt kassaflode om -29 958
tkr (resultat, investeringar och rorelsekapitalforandringar).
Under aret erholls ett kapitaltillskott om 23 459 tkr relaterat
till konvertering av optionsprogrammet TO1 samt 1 105 tkri
dotterbolaget Gapwaves Optioner AB genom att anstallda och
styrelse kopte in sig i optionsprogram TO2.

Finansiell stallning
Likvida medel uppgick till 20 546 tkr per 31 december 2017.

Jamférelsetal fér 2016 avser maj-dec 2016, 8 mdnader

Oktober - December 2017
Verksamhetsutveckling

Under kvartal fyra intensifierades utvecklingsarbetet och arbetet
med att industrialisera E-band PtP antennen. Under kvartal

fyra 6kade ocksa kostnaderna till storsta del drivet av 6kat

antal anstallda som startat i verksamheten under augusti och
september. Aven kostnader for produktutveckling och IT ékade
som ett resultat av fler anstallda

Omséttning
Omsattningen for perioden oktober-december 2017 uppgick
till 209 tkr relaterat till ett design-projekt samt forsaljning av

adapters.

Kassaflode

Under november konverterades teckningsoptioner TO1,
som stalldes ut i samband med borsnoteringen, till aktier.
Genom detta tillfordes Gapwaves 23,5 mkr med avdrag for
transaktionskostnader. Kassaflodet for perioden oktober-
december 2018 uppgick till 12,6 mkr.
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4.0 Framtidsutsikter

Under 2018 ar planen att starta forsaljning av E-band PtP-
antenn for radiolank. Ett avtal om anpassning av antennen har
tecknats och forhoppningen ar att detta leder till leverans av
antenner under andra halvan av 2018. Volymerna forvantas till en
borjan vara l&dga for att darefter 6ka. Vidare har samma antenn
offererats till andra kunder for leverans under slutet av 2018 om
order erhalles.

Framsta intéakter under 2018 forvantas komma fran
utvecklingsprojekt inom 5G och bilradar. Dessa intakter kommer
att kompensera for delar av de utvecklingskostnader som ar
relaterade till att ta fram antenner for 5G-system respektive
bilradars. | takt med att utvecklingsprojekt erhélls forvantas
ocksé takten i utvecklingsarbetet 6ka vilket kommer krava
nyanstallningar. Utover detta kommer aven kostnader for
prototyper, tester och verifieringar att 6ka inom omréadena 5G och
bilradar.

Med den positiva respons vi fatt fran kunder under 2017 kommer
viunder 2018 att ingad avtal om utvecklingsprojekt och arbeta
med att 6ka takten i utvecklingsarbetet. | den strategiplan som
styrelse och ledning antagit ar fokus inriktat pa att vara en utvald
leverantor av antenner och bilradars nar dessa marknader (5G;
basstationer, fixed wireless access, sub-6, och bilradar) bérjar
vaxa. Saledes forvantas resultat och kassafléde under 2018 att
vara fortsatt negativt dven om intakterna forvantas oka jamfort
med 2017. For narvarande utvarderas alternativ for langsiktig
finansiering och radgivare har anlitats for &ndamalet.
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5.0 Gapwaves i korthet

Gapwaves AB ar sprunget ur forskning p& Chalmers Tekniska
Hogskola och etablerades 2011 for att kommersialisera
innovationer for effektiv tradlés kommunikation. I och med
den exponentiellt okande anvandningen av bild och video i
vara mobila enheter uppkommer ocksé ett 6kande behov av
hogpresterande tradlésa system. Till dessa system utvecklar
Gapwaves AB végledar- och antennprodukter baserade

pa den patenterade GAP-vagledarteknologin. Bolagets
marknader ar bland annat radiolankar inom telekom, bilradar,
avlyssningssystem och rymdobservatorier.

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016 noterad pa
Nasdaq First North Stockholm och handel sker under kortnamn
GAPW B. Emissionskursen den 18 november 2016 var 5,95 kr
och kursen den 31 december 2017 var 40,10 kr. | bolaget finns
totalt 17928511 aktier, varav 8 400 500 A-aktier och 9528 011
B-aktier. Varje A-aktie ger ratt till tio roster och varje B-aktie ratt
till en rost.

G&W Fondkommission AB ar bolagets Certified Adviser.
Aktiekapital
Per 31 december var aktiekapitalet 1 075 711 SEK och totala

antalet aktier var 17 928 511 st. Detta ger ett kvotvarde pé 0,06
SEK per aktie.

Teckningsoption TO2

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstdmman 24 april 2017 att
genomfora ett optionsprogram TO2 for fast anstallda och
styrelse. Totalt beslutades om 700 000 optioner med en l6senkurs
om 13,00 SEK. Optionsprogrammet 6per fram till 29 maj 2020
och innehavaren har under denna tid ratt att konvertera en option
till en B-aktie. Priset per option sattes genom vardering av KPMG
till 1,90 SEK per option. Utspadningseffekten vid fullt utnyttjande
forvantas bli 4,5%.

Personal

Antalet fast anstéllda i bolaget uppgick per 31 december 2017 till
15 personer.

Redovisningsprinciper
Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (2016) och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1

Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Vidare varderas samtliga balansposter till anskaffningsvarde
enligt K3, kap. 11.

Datum fér kommande rapporter
Delarsrapport Q1 2018:2018-05-23
Halvarsrapport 2018:2018-08-22
Delérsrapport Q3 2018:2018-11-07

Kontaktperson:

Per Andersson, CFO, 031-762 60 40
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6.0 Agarlista

Aktieagare 2017-12-31 Antal A-aktier Antal B-aktier Kapitalandel Rostandel
(10 roster per aktie) (1 rost per aktie)
Kildal Antenn AB- Inkl. narstdende 5618 000 50 400 31,62% 60,12%
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension - 908 312 5,07% 0,97%
Actionstep AB- Inkl. Lars-Inge Sjoqvist 848 000 40900 4,96% 9,11%
Leif Hagne = 803 000 4,48% 0,86%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 850 247 4,74% 0,91%
Jian Yang 609 500 = 3,40% 6,52%
Bright Ebenezer - 514 000 2,87% 0,55%
mm-Antenna tech AB- Inkl. Abbas Vosoogh 265 000 39 000 1,70% 2,87%
Ashraf Uz Zaman 265 000 - 1,48% 2,83%
Peter Enoksson 185 500 = 1,03% 1,98%
Ovriga agare 609 500 6322152 38,66% 13,28%
Summa 8 400 500 9528011 100,00% 100,00%

Kdlla: Euroclear
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7.0 Avldmnande av bokslutskommuniké 2017

Goteborg den 22 februari 2018
Gapwaves AB (publ)
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8.0 Resultatrakning

tkr Jan - Dec 2017 Okt - Dec 2017 Jul-Sep 2017 Apr-Jun2017 Jan-Mar2017
Rorelsens Intédkter

Nettoomsattning 874 209 592 68 o)
Aktiverat arbete for egen rakning 7216 2091 2219 1070 1836
Ovriga rérelseintakter 469 - - 309 160
Summa rorelseintakter 8559 2301 2811 1447 2002
Rorelsens Kostnader

Handelsvaror -6 827 -2812 -1674 -1070 -1271
Ovriga externa kostnader -15 440 -5985 -2 855 -4169 -2 431
Personalkostnader -10 208 -4 348 -2 679 -1999 -1182
Avskrlvm‘ngar av“mate.rlellall ocoh -3 154 967 825 722 640
immateriella anlaggningstillgangar

Summa rérelsekostnader -35629 -14111 -8034 -7 960 -5523
Rorelseresultat -27 069 -11811 -5224 -6513 -3522
Finansiella poster

Finansiella intakter 0 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande 304 94 70 70 69
resultatposter

Summa finansiella poster -304 -94 -70 -70 -69
Resultat efter finansiella poster -27372 -11905 -5293 -6 584 -3591
Skatter

Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -27 372 -11905 -5293 -6 584 -3591

Jamférelsetal for 2016 dr inte tillgéngliga
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9.0 Balansrakning

tkr 2017.12.31 2017.09.30 2017.06.30 2017.03.31 2016.12.31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgGngar

Balanssarade utgn‘terfo.r forsknings- och 10 204 7962 6906 6286 4760
utvecklingsarbete och liknande arbeten

Konce_ssmner, p?tgnt, licenser, varumarken 3932 3749 3350 3620 3891
samt liknande rattigheter

Summa immateriella anliggningstillgangar 14136 11712 10 256 9906 8651
Finansiella anldggningstillgGngar

Aktier i dotterbolag 50 = = = =
Summa finansiella anliggningstillgangar 50 - - - -
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 2678 1499 804 530 303
Summa materiella anldggningstillgangar 2678 1499 804 530 303
Summa anlaggningstillgangar 16 864 13210 11060 10 437 8954
Omséttningstillgangar

Varulager m.m. 73 79 208 150 150
Summa varulager 73 79 208 150 150
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 61 = 360 617 219
Fordringar hos koncernforetag 1465 359 776 726 359
Ovriga fordringar 1497 1055 1055 915 1360
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1382 1668 781 - 31
Summa kortfristiga fordringar 4 405 3082 2971 2258 1968
Kassa och bank

Kassa och bank 20 546 7 996 14 303 22 164 27 045
Summa kassa och bank 20546 7996 14 303 22 164 27 045
Summa omséttningstillgangar 25023 11157 17 482 24572 29163
Summa tillgdngar 41888 24367 28542 35009 38117
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9.0 Balansrakning forts.

tkr 2017.12.31 2017.09.30 2017.06.30 2017.03.31 2016.12.31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1076 888 888 888 888
Fond for utvecklingsutgifter 11 054 8 962 6 906 3837 3837
Summa bundet eget kapital 12129 9 850 779 4725 4725
Fritt eget kapital

Overkursfond 55980 32708 32708 32708 32708
Balanserat resultat -13978 -12 9983 -10937 -7 868 -2 144
Periodens resultat -27 372 -15 469 -10175 -3 487 -5724
Summa fritt eget kapital 14629 4246 11 596 21353 24840
Summa eget kapital 26 759 14096 19390 26 078 29 566
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 000 6 000 6 000 6 000 6 000
Summa langfristiga skulder 6000 6 000 6 000 6 000 6000
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 4 964 3206 2 258 2276 1240
Skulder till koncernforetag 1149 - 0 0 0
Aktuella skatteskulder 256 465 241 23 16
Ovriga skulder 620 374 220 157 145
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2141 226 433 475 1151
Summa kortfristiga skulder 9129 4271 3152 2931 2552
Summa eget kapital och skulder 41888 24 367 28542 35009 38117
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10.0 Foérandring av eget kapital

Fond for

utvecklings- Balanserat Totalt eget

tkr Aktiekapital utgifter Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
Ingaende balans 2017.01.01 888 3837 32708 -2 144 -5724 29 565
Omforing resultat fg ar - - - -5724 5724 -
Periodens resultat - 7217 23272 -6 110 -27 372 -2933
Nyemission under aret 188 - - - - 188
Utgdende balans 2017.12.31 1076 11054 55980 -13978 -27 372 26 759
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11.0 Kassaflédesanalys

tkr Jan-Dec 2017 Okt-Dec2017 Jul-Sep2017 Apr-Jun2017 Jan-Mar2017

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -27 069 -11 811 -5224 -6513 -3522
Justeringar for poster som inte ingdr i
kassaflédet m.m.

Avskrivningar och nedskrivningar 3154 967 825 722 640
-23915 -10 844 -4398 -5791 -2882

Finansiella poster -304 -94 -70 -70 -70
K“assa}_fl.t.)de f_ran den l?pande ve_rksamheten 24219 -10938 4468 5862 2952
fore forandringar av rorelsekapital
Férandringar i rorelsekapital
Forandringar av rorelsefordringar -1252 -211 18 -1918 859
Forandringar av rérelseskulder 6529 4809 1119 1860 -1 259
Kassafléde fran den ldpande verksamheten -18 942 -6 340 -3331 -5919 -3351
Investeringsverksamhet
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -8 390 -3 261 -2219 -1708 -1201
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 626 -1308 -757 -258 -304
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11016 -4569 -2976 -1966 -1505
Finansieringsverksamhet
Nyemission 23 459 23 459 0 0 0
Erhallna aktieagartillskott 0 0 0 0 0
Upptagna lan 0 0 0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 23 459 23459 0 0 0
Periodens kassaflode -6 499 12 550 -6 307 -7 886 -4 857
Likvida medel vid periodens borjan 27 045 7 996 14 303 22 164 27 045
Likvida medel vid periodens slut 20546 20546 7 996 14278 22188
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Huvudkontor:
Banehagsgatan 22,414 51, Géteborg
Telefon: 031-762 60 40
E-mail: info@gapwaves.com

www.gapwaves.com




