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Gapwaves AB (publ) redovisade en nettoomséttning pa 73 TSEK under perioden 2017-01-01 till 2017-06-30 (6
manader). Darutéver tillkom 2 906 TSEK i aktiverat arbete for egen rakning samt 469 TSEK i erhalina
forskningsbidrag. Rorelsekostnader uppgick till -13 483 TSEK vilket genererade ett rorelseresultat pa-10 035

TSEK.

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

v Gapwaves har ingatt NDA-avtal med tre ledande
globala telekom-bolag avseende kommande
samarbetsprojekt. Avtalen har tecknats for att
kunna dela information om Gapwaves teknologi
inom styrbara antenner och 5G applikationer.

v Gapwaves teknologi har attraherat intresse fran
tillverkare av bilradar. Under perioden har tva NDA-
avtal tecknats med globala foretag inom detta
omrade avseende hur Gapwaves gapvagledarteknik
kan bidra till aktiva styrbara antenner for
bilradioapplikationer.

v Under perioden har samarbetsavtal med Prototal
tecknats betraffande legotillverkning, montering,
test och leverans av platta gapvagledarantenner.

v Gapwaves har lanserat en webshop for att enklare
kunna sélja och leverera standardprodukter.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

v" Den 17 augusti signerades ett distributionsavtal
med Cornes Technologies och dess dotterbolag
Microwave Factory avseende forséljning av
Gapwaves produkter p& den japanska marknaden.

v' Gapwaves styrelse kommer att forstarkas med Jan
Wareby som ny ledamot. Jan &r idag
styrelseordforande i Fingerprint Cards och RISE
samt ledamot i Tobii med tidigare lang erfarenhet
fran Ericsson.

v’ Efter beslut av bolagstémman 24 april beslutades
att emittera 700 000 teckningsoptioner for
anstallda och nyckelpersoner. Intresset att
investera i optionsprogrammet har varit stort och
totalt tillfort Gapwaves ca 1 MSEK.

v Efter sommaren har ledningsgruppen forstarkts
med Per Andersson som tilltratt som CFO och
Charlotte ElImquist som tilltrdatt som VP Supply &
Sourcing. | tillagg har fler personer anstillts for att
starka Gapwaves inom utveckling, tillverkning och
kvalitet. Totalt var vi fjorton fast anstéllda vid
denna rapports publicering i tillagg till sex inhyrda
konsulter.

v Gapwaves flyttade under augusti till nya lokaler pa
Banehagsgatan 22 i Goteborg. Dessa &r anpassade
for en st6rre organisation och innehéller dven
utrymmen for bade labb och tester.

KOMMANDE EKONOMISK INFORMATION
Delarsredogorelse for Q3/2017: 2017-11-07
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NYCKELTAL FOR FORSTA HALVARET

73 TSEK

Nettoomsattning

3 448 TSEK

Rorelseintakter

-10 035 TSEK

Periodens resultat

-0,69 SEK

Resultat per aktie

67,9 %

Soliditet
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Anstéllda



VD KOMMENTAR

Globala bolag visar stort intresse

Gapwaves AB andra kvartal 2017 har varit intensivt
med manga maéten med intressenter och kunder fran
flera globala storféretag inom bade telekom och
automotive. Detta har resulterat i flera nya NDA avtal
(NDA = Non Disclosure Agreement) som syftar till att
Oppna upp for nya kundsamarbeten kring verifiering av
var teknik i olika applikationer fér kommunikation/5G
och bilradar-l6sningar.

Under kvartalet etablerade vi ocksa ett samarbetsavtal
med Prototal avseende legotillverkning, montering,
test och leverans av platta gapvagledarantenner.
Prototal kommer att vara en viktig del i var
leveranskedja och som valkéand leverantor till ett flertal
storre kunder inom bland annat bilindustrin och
telekomindustrin &r de vana att moéta stora kunders
alla krav.

Produktutvecklingen fortsatter i oférminskad takt och
ett av vara viktiga fokusomraden nu &r att driva pa for
att fardigstélla antenner for E-band som vi avser bdrja
leverera i borjan av 2018. Parallellt har vi ocksa
fardigstallt designen av sex olika gapflansadapters dar
vi nu sluttestar for leveranser till vara kunder. | var
nydesignade webshop kommer kunder att kunna
bestéilla dessa for leverans i hela varlden. Webshopen
kommer att utokas med vara antenner och andra
produkter som kan ses som standardprodukter.

Vi har ocksa valt att etablera kontakt med ett utvalt
antal aterforsaljare for att forstarka var
séljorganisation och dar har vi nyligen skrivit ett
kontrakt med Cornes Technologies i Japan. Cornes
Technologies ar en ledande importor och distributor
av elektroniska apparater, system, vetenskaplig
utrustning och industrimaskiner med erfarenhet av
marknadsforing och forsaljning till kunder i Japan. |
Cornes gruppen ingar Microwave Factory Co.,Ltd. som
ar specialiserat pa matteknik inom telekom-, fordons-
och rymdteknologi.

Vaxer med ratt kompetens

Gapwaves har idag fjorton anstéllda och vi engagerar
6 konsulter. Organisationen bestar nu av forsaljning,
produktutveckling, teknisk strategi/patent,
supply/tillverkning och ekonomi/HR. Vi har nu ett
fantastiskt kompetent team pa plats som kommer att
leverera enligt vara planer. Teamet ar nodvandig for
att mota vara kunders forfragningar och behov. For att
fa utrymme att véxa har vi valt att flytta till en ny lokal
vid Klippan Vastra dar vi fatt mojlighet att paverka
utformningen och skapat den positiva kdnsla som vi
kanner i Gapwaves teamet. Vi ar mycket stolta dver
det nya kontoret som &r en kreativ och harlig miljo att
kunna utvecklas vidare i och som ocksa erbjuder bade
labb och testmiljo.
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Det &r extra roligt att ocksa kunna meddela att vi
forstarker Gapwaves styrelse med Jan Wéreby som
med sin langa erfarenhet och kompetens inom
telekom-omradet kan bidra i var utveckling. Jans
erfarenhet fran borsnoterade tillvaxtbolag kommer
ocksa bli en vardefull resurs for Gapwaves affar.

5G kommer att generera en spannande framtid

Vara viktigaste aktiviteter under hosten blir att designa
antenner for 2D beamforming som maéter de
industriella kraven som behdvs for att kunna bygga 5G
system. Det finns idag ingen I6sning som kan anses
kommersiellt gangbar for detta pa frekvenser pa 28
GHz och uppat. Vi vet att var patentportfdlj och
antennkunskap é&r en del i I6sningen pa detta. Den
marknad som alla systemleverantorer vill vara forst pa
och som vi lite slarvigt kallar 5G kommer att omfatta
mer an 50 miljarder euro per ar runt 2022 och da &r det
sjalvklart extremt intressant att kunna erbjuda aktiva
antenner i det segmentet.

Gapwaves forséljning kommer att finnas inom
adapters, E-bands-lankantenner och kundunika projekt
den ndrmsta tiden.

Vanligen,

Lars-Inge Sjoqvist
Verkstéllande Direktor
Gapwaves AB (publ)



INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Gapwaves AB (publ) har sitt ursprung i forskning vid
Chalmers Tekniska Hogskola och etablerades 2011.
Bolaget designar, tillverkar och séljer vagledare och
antennprodukter baserat pa gap-vagledarteknologin.
Applikationsomraden for bolagets produkter ar bl.a.
aktiva antenner for mobilbasstationer, radiolankar
inom data- och telekom, bilradar, avlyssningssystem
och rymdobservatorier.

Gapwaves vision &r att vara den ledande leverantoren
av aktiva antennldsningar.

MARKNADSPOTENTIAL

Anvandningen av mobildata forvéntas véxa upp till tio
ganger under den ndrmaste femarsperioden. Denna
trend drivs av det 6kade antalet uppkopplade
smartphones och ldsplattor, vilket 6kar belastningen
pa mobilnaten. Det innebér att operatérerna maste
hoja kapaciteten i naten utan att 6ka kostnaden och
energikonsumtionen. Industrin har darfor satt upp
malet att 5G ska forse varje anvandare med en gigabit-
anslutning samt ansluta miljarder av enheter utan att
Oka energikonsumtionen i systemet.

Fler basstationer

For 5G maste datakapacitet oka vilket innebar att
miljontals basstationer maste installeras narmare
slutanvéndaren for att minska datatransport per
basstation. Basstationerna kommer att placeras i
stadsmiljéer sdsom i shoppingcenter, pa byggnader
och lampposter. Basstationerna och dess antenner
maste darfér vara sma, energieffektiva och smidiga
att installera.

Hogre frekvenser for 6kad datahastighet

Forutom fler basstationer finns ett behov av att arbeta
vid hogre frekvenser for att kunna dverféra den okade
mangden mobildata. De flesta av dagens antenner
verkar under 6 GHz och de frekvensband som idag
anvands &r hart belastade.
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Vid introduktionen av 5G planeras darfor frekvensband
over 20 GHz att utnyttjas, vilka idag anvands i en
begransad omfattning. Vid vergangen till detta
frekvensomrade ar det mojligt att minska storleken pa
antennerna och darmed storleken pa basstationerna.

MARKNADSBESKRIVNING

Marknaden for aktiva antenner kan delas in i tva
omraden: tradlos datadverféring och radar.

Tradlos datadverforing sker i tva nat: accessnat
(kopplingen mellan mobiltelefoner och basstationer)
och backhaul-nat (kopplingen mellan basstationer).
Vid introduktionen av 5G kommer accessnaten
expandera genom att miljoner nya basstationer, som
arbetar vid frekvenser 6ver 20 GHz, installeras
narmare anvandarna. Dessa nya basstationer behdver
utrustas med aktiva antenner som kan styra
antennloben mot mindre grupper av anvéandare for att
pa sa séatt minska signalférlusterna som férekommer
vid dessa frekvenser.

Dataoverforing i backhaul-natet kan ske via optisk
fiber eller radio. Optisk fiber har i dagslaget hogre
kapacitet men for att méjliggora en éverféring maste
det finnas en fysisk koppling mellan kontaktpunkterna
vilket innebar en kostsam process om en sadan inte
redan finns. Overforing via radioléank &r savél billigare
som enklare att installera och i dagsléget ar cirka 50%
av varldens celluldra basstationer sammankopplade
tradlost via radio.

Ett annat omrade som kraver aktiva antenner med hog
prestanda till en rimlig kostnad ar radar for autonoma
fordon. Dagens radar erbjuder inte tillrdcklig
upplosning for att urskilja objekt med tillrackligt stor
tillforlitlighet och anvands darfor endast for enklare
uppgifter s som avstandsbedémning. | framtiden
kravs radar med betydligt hogre upplosning for att
uppfylla kraven som stélls pa autonoma fordon.




AKTIEN

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016
noterad pa Nasdagq First North Stockholm och handel
sker under kortnamn GAPW B. Emissionskursen den
18 november 2016 var 5,95 och kursen den 30 juni
2017 var 13.55. | bolaget finns totalt 14 800 496 aktier,
varav 8 400 500 A-aktier och 6 399 996 B-aktier. Varje
A-aktie ger ratt till tio roster och varje B-aktie ratt till en
rost.

G&W Kapitalforvaltning AB ar bolagets Certified
Adviser.

AKTIEKAPITAL

Per 30 juni 2017 var aktiekapitalet 888 000 SEK och
totala antalet aktier var 14 800 496 st. Detta ger ett
kvotvarde pa 0,06 SEK per aktie.

TECKNINGSOPTION TO1

Vid spridningsemissionen infér noteringen tilldelades
en teckningsoption for varje B-aktie, totalt 6 399 996
optioner. Tva (2) teckningsoptioner berattigar
innehavaren att under perioden 1 november t.0.m. den
30 november 2017 teckna ytterligare en ny B-aktie for
7,50 SEK/st. Teckningsoptionen &r noterad pa Nasdaq
First North Stockholm och handel sker under
kortnamn GAPW TO1B.

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att
motsvara ca 32 % av Bolagets kapital och ca 4,5 % av
rosterna. Skulle samtliga teckningsoptioner utnyttjas
kommer de nyemitterade aktierna plus de aktier som
emitteras vid inl6sen av teckningsoptionerna att
tillsammans utgora ca 42 % av samtliga utestaende
aktier och ca 6,6 % av rosterna i Bolaget.
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TECKNINGSOPTION TO2

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstdmman 24 april att
genomfora ett optionsprogram TO2 for fast anstéllda
och styrelse. Totalt beslutades om 700 000 optioner
med en l6senkurs om 13,00 SEK. Optionsprogrammet
I6per fram till 29 maj 2017 och innehavaren har under
denna tid ratt att konvertera en option till en B-aktie.
Priset per option sattes genom vardering av KPMG till
1,90 SEK per option. Utspadningseffekten vid fullt
utnyttjande forvéntas bli 4,5%.

PERSONAL

Antalet fast anstéllda i bolaget uppgick per 30 juni
2017 till 6 personer (5).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (2016) och
Bokforingsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Vidare varderas samtliga balansposter till
anskaffningsvarde enligt K3, kap. 11.

REVISORNS GRANSKNING

Halvarsbokslutet for januari till juni 2017 har inte
granskats av foretagets revisorer.

OVRIG INFORMATION

Ekonomiska rapporter, redogorelser och lamnade
pressmeddelanden finns tillgangliga frdn och med
publiceringstillfallet pa Gapwaves webbplats
www.gapwaves.com under fliken Investors.

Kontaktperson:

Lars-Inge Sjoqvist, VD, 031-762 60 40

&) )
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AKTIEAGARE ANTAL A-AKTIER ANTAL B-AKTIER KAPITALANDEL ROSTANDEL
2017-06-30 (10 roster per aktie) (1 rost per aktie)

Kildal Antenn AB o .
- Inkl. nérstdende 5618 000 50 400 38,30% 62,20%
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 929 920 6,28% 1,03%
Actionstep AB 9 o 9,409
- Inkl. Lars-Inge Sjéqvist 848 000 0000 5,86% 40%
Leif Hagne 0 780 000 527% 0,86%
Forsakringsaktiebolaget Avanza o o
pension 0 690 923 4,67% 0,76%
Jian Yang 609 500 0 4,12% 6,74%
mm-Antenna tech AB o o
- Inkl. Abbas Vosoogh 265000 42000 2,07% 2,98%
Ashraf Uz Zaman 265 000 0 1,79% 2,93%
Peter Enoksson 185 500 0 1,25% 2,05%
Sjoerd Haasl 185 500 0 1,25% 2,05%
Ovriga dgare 424000 3886753 29,13% 8,99%
Summa 8400 500 6 399 996 100,00% 100,00%
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FINANSIELLA
KOMMENTARER

Forsta halvaret praglades av kostnader
relaterade till uppbyggnaden av en full
organisation samt 0kade investeringar i
forskning och utveckling, nagot som till
fullo reflekteras i det negativa kassaflodet
om -12,7 MSEK. Intékterna var blygsamma
och kan relateras till férséljning av
adapters. Resultatet efter skatt for forsta
halvaret var -10,2 MSEK att jamféra med -
3,7 MSEK och -6,5 MSEK for forsta
respektive andra kvartalet 2017.

Kostnaderna &r till stérsta del drivet av
personalkostnader, kostnader for
konsulter, IT-kostnader samt 6vriga
kostnader sasom lokal- och
patentkostnader. | tilldgg var forsta
halvaret till viss del paverkat av
extraordinara kostnader sdsom
rekrytering— och annonseringskostnader.
Investeringarna under perioden ar framst
relaterade till aktiverade kostnader for
forskning och utveckling samt till viss del
investeringar i verktyg. Kostnader for
forskning och utveckling aktiveras i den
grad de forvantas ge en framtida fortjanst.
Okningarna frén férsta till andra kvartalet
ar helt driver av en stdrre organisation och
Okad aktivitet i utvecklingsprojekten.

Det negativa kassaflodet under forsta
halvaret var -12,7 MSEK och likvida medel
uppgick till 14,3 MSEK per 30 juni 2017.

Kostnadsnivan forvantas fortsétta cka
efter sommaren da organisationen vaxt
genom ytterligare nyanstéllningar och
intensifierat utvecklingsarbete.
Diskussioner fors med de féretag som
NDA tecknats med under varen och
forhoppningen ar att detta ska resultera i
intakter fran forsaljning eller
gemensamma utvecklingsprojekt under
andra halvan av 2017.
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JAMFORBARA
NYCKELTAL
JAN - APR - JUN JAN- MAR

TSEK JUN2017 2017 2017
Omsittning 73 68 5
EBITDA -8673 -5719 -2954
Resultat efter skatt -10175 -6 513 -3 662
Kassaflode -12742 -7 861 -4 881
Genomsnittligt antal

: 14 800 496 14 800 496 14 800 496
aktier
Resultat per aktie (kr) -0,69 -0,45 -0,24
Genomsnittligt antal
aktier efter full 18 000 494 18 000 494 18 000 494
utspadning TO1
Resultat per aktie (kr)
efter full utspadning -0,57 -0,37 -0,20
TO1
Kassa vid periodens 14303 14303 22 164
slut
Eget kapital vid 19 390 19390 26 077
periodens slut
Soliditet vid periodens 67.9% 67.9% 74,5%
slut
Antal anstallda vid 6 6 5

periodens slut

Jamforelsetal ar endast tillgangliga fran 2017

Fram till att forséljningen tar fart kommer kassaflédet och
likviditetsnivan vara i fokus. Ledningens bedomning &r att
nuvarande kassa tillsammans med eventuellt utnyttjande av
externa kreditfaciliteter via bank kommer att vara tillrackliga
fram till november da optioner som tecknades i samband med
borsintroduktion forvantas konverteras till aktier och tillfora
ytterligare ca 24 MSEK i likviditet minus transaktionskostnader.
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JAN - JUN APR - JUN
TSEK 2017 2017
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 73 68
Aktiverat arbete for egen rékning 2906 1070
Ovriga rérelseintékter 469 309
Summa rorelseintakter 3448 1447
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -2341 -1070
Ovriga externa kostnader -6 600 -4169
Personalkostnader -3180 -1999
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -1362 -722
Summa rorelsekostnader -13 483 -7 960
Rorelseresultat -10 035 -6 513
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -140 -70
Summa finansiella poster -140 -70
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -10175 -6 584
SKATTER
Skatt pa periodens resultat 0 0
PERIODENS RESULTAT -10175 -6 584
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BALANSRAKNING

TSEK 2017-06-30 2016-12-31

TILLGANGAR

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6906 4760
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande réattigheter 3350 3891
Summa immateriella anlaggningstillgangar 10 256 8 651

Inventarier, verktyg och installationer 804 303
Summa materiella anldggningstillgangar 804 303
Summa anlaggningstillgangar 11 060 8 955

Kundfordringar 360 219
Fordringar hos koncernféretag 776 626
Ovriga fordringar 1055 1125
Upparbetad men ej fakturerad intakt 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 781 0
Summa kortfristiga fordringar 2971 1970

Kassa och bank 14 303 27 045
Summa kassa och bank 14303 27 045
Summa omsittningstillgangar 17 482 29 166
SUMMA TILLGANGAR 28 542 38119
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BALANSRAKNING FORTS.

TSEK 2017-06-30 2017-03-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 888 888
Fond for utvecklingsutgifter 6906 3837
Summa bundet eget kapital 7794 4725
Fritt eget kapital

Overkursfond 32708 32708
Balanserat resultat -10937 -2 144
Periodens resultat -10175 -5724
Summa fritt eget kapital 11 596 24 840
Summa eget kapital 19 390 29 565

Skulder till kreditinstitut 6 000 6 000
Summa langfristiga skulder 6 000 6 000
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2258 1240
Skulder till koncernforetag 0 0
Aktuella skatteskulder 241 72
Ovriga skulder 220 1023
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 433 215
Summa kortfristiga skulder 3152 2551
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 542 38119
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Bundet eget . .
kapital Fritt eget kapital
Fond for

utvecklings- Overkurs- Balanserat . Totalt eget

TSEK Aktiekapital utgifter fond resultat Arets resultat kapital
Ingaende balans 2017-01-01 888 3837 32708 -2144 -5724 29 565
Omforing resultat fg ar 0 0 0 -5724 5724 0
Periodens resultat 0 3069 0 -3072 -10175 -10178
Utgaende balans 2017-06-30 888 6906 32708 -10937 -10175 19 390
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KASSAFLODESANALYS

JAN - JUN APR - JUN
TSEK 2017 2017
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -10 035 -6 513
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 1362 722
-8 673 -5791
Erlagd ranta -140 -70
e i o gl wrsambeten s 562
Féréndringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -1059 -771
Forandring av rorelseskulder 601 713
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -9 270 -5919
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgéangar -2909 -1708
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -562 -233
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -3471 -1941
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0
Erhalina aktiesgartillskott 0 0
Upptagna lan 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Periodens kassaflode -12742 -7 861
Likvida medel vid periodens borjan 27 045 22164
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 14 303 14 303
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Gapwaves AB (publ)
org.nr 556840-2829

Huvudkontor:
Banehagsgatan 22, 414 51,
Goteborg
Telefon: 031-762 60 40
E-mail: info@gapwaves.com
WWW.gapwaves.com






