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NYCKELTAL FOR PERIODEN 2016-05-01 - 2016-12-31

748 KSEK  -1,79 SEK

Nettoomsattning Resultat per aktie’

9 155 KSEK 77,6%

Rorelseintakter Soliditet

-9 724 KSEK 3

Arets resultat Anstallda 31 december 2016

1. Baserat pa periodens snitt av antalet B-aktier

ARET | KORTHET

® Gapwaves nadde framgang i att utveckla en kommersiellt ® Vid bolagsstimman den 22 september 2016 beslutades

gangbar produktionsmetod for antenner genom form- att genomfdra en fondemission dér aktiekapitalet 0kades
sprutning i plast i kombination med metallisering dar till 504 kSEK. Darefter genomfordes en aktiesplit (5300:1)
antennerna har uppvisat goda resultat i méatningar. dar antalet A-aktier 6kade fran 1 585 till 8 400 500.

m Utvecklingsarbetet under perioden har resulterat i ny kun- = Det av Kildal Antenn AB villkorade aktiedgartillskottet om
skap som har genererat ett utokat patentskydd for bland 10 712 kSEK efterskanktes i augusti 2016, som ett led i
annat gap-flansadaptern och gap-antennen. noteringsprocessen.

m Gapwaves har rekryterat ingenjoérer med gedigen erfaren- ® Gapwaves forvarvade Comhat-patentet fran dgarbolaget

het inom mikrovagsverksamhet. Kildal Antenn AB som genererat antennlicensintakter
sedan tidigt 90-tal. Mer @n en miljon antenner har salts
m Gapwaves noterades pa Nasdaq First North Stockholm med comhat-patentet.

den 18 november 2016. Infor noteringen genomfordes
en spridningsemission som Gvertecknades med

428% och resulterade i cirka 2 700 nya aktiedgare och

6 399 966 B-aktier. Det innebar totalt 14 800 466 aktier,
varav 8 400 500 A-aktier. Det var Gapwaves B-aktier som
noterades.
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Gapwaves verksamhetsar om atta manader som delvis borsnoterat bolag
ar till anda. Den lyckosamma spridningsemissionen infor listningen i
november 2016 6vertecknades med 428% och resulterade i cirka 2 700 nya
aktiedgare. Aktiekursen har sedan noteringen haft en positiv utveckling,
vilket tyder pa att marknaden tror pa vart bolag och var teknologi.

Vi har under aret fokuserat pa att utveckla en kommersiell
produktionsmetod f6r antenner och har natt framgang i att
producera antenner genom formsprutning i plast i kombi-
nation med metallisering. Véra nara samarbeten med saval
Chalmers Tekniska Hogskola som produktionsexperter har
bidragit till en optimerad antenndesign for att underlatta vid
tillverkning. Matningar visar att antennerna méter uppsat-
ta krav pa mekanisk stabilitet, elektriska egenskaper och
precisionsgrad.

Utvéardering av alternativa produktionsmetoder, beroende pa
vilka krav som stélls pa antennerna, har initierats under aret.
Det har lett till att vi har paborjat diskussioner kring utveck-
lingssamarbeten tillsammans med potentiella kunder som
vill se anpassade l6sningar for sina unika &ndamal.

Vara utvecklingsresultat visar tydligt att vi har en framgangs-
rik produktportfolj som kommer att ha en stor betydelse

i kommande tradlos kommunikationsteknik. Vi har dven
under perioden genomfort ett flertal patentansokningar for
att starka var patentportfolj ytterligare.

Tva mycket erfarna ingenjorer har rekryterats och starkt
upp vart team framst inom produktutveckling och affarsut-
veckling. Bada kommer fran Ericsson och har en gedigen
erfarenhet inom mikrovagsverksamhet.

Om vi vander blicken framat sa ser jag ljust pa framtiden
med 5G och hogpresterande system. Det kommer 6ka beho-
vet av aktiva och styrbara antenner och dar har Gapwaves
en viktig roll som utvecklare av antennprodukter. Tva stora
marknader ar telekommunikation och bilradar, dar nuvaran-
de antennlOsningar har problem med signalférluster vilket
begrénsar rackvidd och 6verforingsprestanda. Var teknologi
ger signifikant lagre forluster vilket gor den mycket konkur-
renskraftig och visar att den har stor framtida potential.

Nésta steg i Gapwaves utveckling ar styrbara och aktiva
antenner for telekommunikation och bilradar. Fér dessa
I6sningar for vi i dagslaget diskussioner med flera potenti-
ella kunder och partners om utvecklingssamarbeten. Under
2017 kommer vi att fortsatta med kommersialiseringen av
passiva antenner. Malsattningen &r att dessa ska finnas pa
marknaden i borjan pa nésta ar. Vi kommer &dven etablera

en webshop for forséljning av standardprodukter s& som
gap-flansadaptrar, som dven kommer siljas via aterforséljare.

"Vart mal ar att vara den

ledande leverantoren av aktiva
antennlosningar”

Var utmaning framat ar att rekrytera bra medarbetare samt
bygga upp ett team som kan forverkliga vara planer. Vi har
under 2016 kommit en bra bit ndrmare vart mal, att vara den
ledande leverant6ren av aktiva antennlésningar, men vi star
fortfarande infér manga spannande utmaningar och jag ser
fram emot ett handelserikt 2017.

Vianligen,
Lars-Inge Sjoqvist

Verkstéllande Direktor
Gapwaves AB (publ)

WWW.GAPWAVES.COM n



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Gapwaves AB (publ) har sitt ursprung i forskning vid Chalmers Tekniska Hogskola
och etablerades 2011. Bolaget designar, tillverkar och séljer vagledare och
antennprodukter baserat pa gap-vagledarteknologin. Applikationsomraden for
bolagets produkter ar bl.a. aktiva antenner for mobilbasstationer, radiolankar
inom data- och telekom, bilradar, avlyssningssystem och rymdobservatorier.

AFFARSIDE

Gapwaves afférsidé ar att utveckla och sélja vagledar-

produkter, tilloehor och tjanster for millimetervags-
och terahertzfrekvenser baserade pa den patenterade
gap-vagledarteknologin. Gapwaves har identifierat ett
stort behov av 6kad tradl6s prestanda, vilket kraver
hogre frekvenser vid datadverféring. Gapwaves
framsta konkurrensfordelar bygger pa gap-vag-
ledarteknologins unika férméga att majliggora laga
signalforluster i kombination med kostnadseffektiva
produktionsprocesser.

VISION & MAL

Gapwaves vision &r att etablera gap-véagledarteknolo-
gin som en standard for millimetervags- och tera-
hertzprodukter. Bolagets mal &r att vara den ledande
leverantdren av aktiva antennldsningar.

AFFARSMODELL

Forséljning av aktiva antennldsningar och 5G-10sning-

ar kommer ske i samarbete med kunden da Gapwaves

teknologi behover integreras i kundens system. Detta
kommer resultera i saval licens- som produktférsalj-

ningsintakter. Forsaljning av bolagets standardproduk-

ter, s& som gap-flinsadaptern, kommer ske genom

e-handel samt via terforséljare. Bolaget séljer dven
antenner i mindre serier till radiolanktillverkare,
rymdobservatorier, kunder inom forsvarsindustrin
och laboratorier inom mikrovéagsteknologi i Europa
och USA.

Gapwaves karnkompetens ar teknik- och produkt-
utveckling, som huvudsakligen sker internt men
ocksa i samarbete med Chalmers Tekniska Hogsko-
la, underleverantorer och kunder.

PATENT

Gapwaves har godkanda patent avseende gap-vag-
ledarteknologin i USA, Japan och Kina. Vidare har
bolaget lamnat in ett flertal ansokningar i Europa
samt for ytterligare ett antal marknader.

Gapwaves ager patent avseende produkterna Eleven
feed och Bowtie antennen som idag séljs bland
annat till kunder inom forsvarsindustrin, rymdobser-
vatorier och laboratorier. Dessutom dger Gapwaves
patent avseende Comhat, som har genererat licen-
sintékter sedan tidigt 90-tal i moderbolaget Kildal
Antenn AB.

Gapwaves arbetar kontinuerligt med att utveckla
patentportféljen och att sédkerstélla att innovationer
tidigt utvarderas av experter inom immaterialratt. Ut-
vecklingen av patentportféljen sker i ndra samarbete
med forskare pa Chalmers Tekniska Hogskola och
patentspecialister fran T-Allpat och Awapatent.




i
ooanomr

Y
-
m

WWW.GAPWAVES.COM






A 0dPWAVES

MARKNAD

MARKNADSPOTENTIAL

Anvandningen av mobildata forvantas vaxa upp till tio ganger under den nar-
maste femarsperioden. Denna trend drivs av det 6kade antalet uppkopplade
smartphones och lasplattor, vilket 6kar belastningen pa mobilnaten. Det innebéar
att operatérerna méaste hoja kapaciteten i naten utan att 6ka kostnaden och
energikonsumtionen. Industrin har darfor satt upp maélet att 5G ska férse varje
anvandare med en gigabit-anslutning samt ansluta miljarder av enheter utan att
Oka energikonsumtionen i systemet.

Fler basstationer

For 5G méaste datakapacitet 6ka vilket innebar att miljoner basstationer maste
installeras narmare slutanvandaren for att minska datatransport per basstation.
Basstationerna kommer att placeras i stadsmiljéer sdsom i shoppingcenter, pa
byggnader och lampposter. Basstationerna och dess antenner maste darfor vara
sma, energieffektiva och smidiga att installera.

Hogre frekvenser for okad datahastighet

Forutom fler basstationer finns det ett behov av att arbeta vid hogre frekvenser
for att kunna overfora den 6kade mangden mobildata. De flesta av dagens anten-
ner verkar under 6 GHz och de frekvensband som idag anvands &r hart belastade.
Vid introduktionen av 5G planeras darfor frekvensband over 20 GHz att utnyttjas,
vilka idag anvands i en begransad omfattning. Vid 6vergangen till detta frekvens-
omrade &r det mojligt att minska storleken pa antennerna och darmed storleken
pa basstationerna.

MARKNADSBESKRIVNING
Marknaden for aktiva antenner kan delas in i tvd omréaden: tradl6s datatverféring
och radar.

Tradl6s datadverforing sker i tva nét: accessnét (kopplingen mellan mobilte-
lefoner och basstationer) och backhaul-nat (kopplingen mellan basstationer).

Vid introduktionen av 5G kommer accessnéten expandera genom att miljoner
nya basstationer, som arbetar vid frekvenser 6ver 20 GHz, installeras narmare
anvandarna. Dessa nya basstationer behdver utrustas med aktiva antenner som
kan styra antennloben mot mindre grupper av anvédndare for att pa sa satt minska
signalforlusterna som férekommer vid dessa frekvenser.

Datadverforing i backhaul-natet kan ske via optisk fiber eller radio. Optisk fiber
har i dagslaget hogre kapacitet men for att mojliggéra en 6verféring maste det
finnas en fysisk koppling mellan kontaktpunkterna vilket innebéar en kostsam pro-
cess om en sadan inte redan finns. Overféring via radiolank &r savél billigare som
enklare att installera och i dagslaget ar cirka 50% av varldens cellulédra basstatio-
ner sammankopplade tradIdst via radio.

Ett annat omrade som kraver aktiva antenner med hog prestanda till en rimlig
kostnad &r radar for autonoma fordon. Dagens radar erbjuder inte tillrdacklig upp-
16sning for att urskilja objekt med tillrackligt stor tillforlitlighet och anvands darfor
endast for enklare uppgifter s som avstandsbedémning. | framtiden kravs radar
med betydligt hogre upplosning for att uppfylla kraven som stélls pa autonoma
fordon.

WWW.GAPWAVES.COM n



PRODUKTPORTFOLJ

Gapwaves har i dagsldget en produktportfolj bestaende av fyra produktgrupper:
gap-antenner, bowtie antenner, eleven feeds och gap-flansadaptrar.

GAP-ANTENN

Gap-antennen ar en plan antenn som finns i olika storlekar
for V- och E-band. Den ar fraimst avsedd for radioldnkar inom
telekommunikation och radar for autonoma fordon. Anten-
nen erbjuder varldsledande prestanda i termer av direkti-
vitet (gain) och bandbredd till ett konkurrenskraftigt pris.
Gap-vagledarteknologin, som antennen bygger p4, erbjuder
aven en unik flexibilitet i valet av tillverkningsprocess for att
optimera férhallandet mellan pris och prestanda.

SAMMANFATTNING
Lag profil och liten storlek

Laga signalforluster (3-20 ganger lagre
dn konkurrerande alternativ)

Integration med RF-elektronik

Q0 00O

Mojliggor digital beamforming

BOWTIE ANTENN

Bowtie antennen ar en kompakt, bredbandig antenn med

tva polarisationer. Antennens kompakta storlek och rigida
struktur gor den anvandbar inom en mangd omraden, sdsom
5G access, UWB radar och testsystem.

SAMMANFATTNING
Bredbandig (BW > 6:1)
Kompakt storlek

Tva polarisationer

Laga signalférluster

QA

Skalbar (frekvensomrade 400 MHz - 40 GHz)
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ELEVEN FEED

Eleven feed ar en kompakt och bredbandig antenn som
framforallt &r avsedd for tillampningar inom radioteleskop
och 6vervakningssystem, dar krav pa extremt hdg prestanda
finns.

SAMMANFATTNING
Ultrabredbandig (BW > 10:1)

Kompakt storlek

Fast fascentrum
Néra konstant lobbredd

Néra konstant direktivet
(10-11 dBi 6ver frekvensomradet)

(I N

GAP-FLANSADAPTER

Gap-flansadaptern &r en smart vagledaradapter som
mojliggor en snabb ihopkoppling av traditionella vagledare
med minimerat lackage. Genom att anvanda den innovativa
gap-vagledarteknologin tillsammans med magnetisk infast-
ning, elimineras behovet av perfekt elektrisk kontakt och
skruvar. Gap-flansadaptern kan darmed anvéandas for snabb
ihopkoppling av exempelvis matutrustning och millimeter-
vagskretsar och finns for saval V- som E-band.

SAMMANFATTNING

Sparar tid vid ihopmontering av matkretsar

Laga forluster i hogfrekventa kretsar

Ingen elektrisk kontakt kravs

WWW.GAPWAVES.COM m



AKTIEN OCH AGARE

AKTIEN

Gapwaves aktie ar sedan den 18 november 2016 noterad
pa Nasdagq First North Stockholm och handel sker under
kortnamn GAPW B. Emissionskursen den 18 november
var 5,95 och kursen den 31 december var 14,65. | bolaget
finns totalt 14 800 466 aktier, varav 8 400 500 A-aktier och
6 399 966 B-aktier. B-aktierna ar noterade p& Nasdaq First
North Stockholm.

AKTIEKAPITAL

Per 31 december 2016 var aktiekapitalet 888 000 SEK och
totala antalet aktier var 14 800 466 st. Detta ger ett kvotvar-
de pa 0,06 SEK per aktie.

AKTIEKURSENS UTVECKLING

20

TECKNINGSOPTION

Vid spridningsemissionen tilldelades en teckningsoption for
varje B-aktie. Tva (2) teckningsoptioner beréttigar innehava-
ren att under perioden 1 november t.0.m. den 30 november
2017 teckna ytterligare en ny B-aktie for 7,50 SEK/st. Teck-
ningsoptionen ar noterad pa Nasdaq First North Stockholm
och handel sker under kortnamn GAPW TO1B.

UTDELNINGSPOLICY
Gapwaves befinner sig i en utvecklingsfas. Darmed finns €j
utrymme for utdelning i dagslaget.

21 Nov 28 Nov 5 Dec

12 Dec 19 Dec 27 Dec
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AGARSTRUKTUR

AKTIEAGARE 2016-12-31 ANTAL ANTAL B-AKTIER KAPITALANDEL (%) ROSTANDEL (%)

A-AKTIER

Kildal Antenn AB 5618 000 50 400 38,30% 62,20%
- Inkl. Cécile Schilliger med familj

Nordnet Pensionsforsékring AB - 916 998 6,20% 1,01%
Actionstep AB 848 000 20000 5,86% 9,40%
- Inkl. Lars-Inge Sjoqvist

Jian Yang 609 500 - 4,12% 6,74%
Forsakringsaktiebolaget - 606 570 4,10% 0,67%
Avanza pension

Leif Hagne - 420000 2,84% 0,46%
mm-Antenna tech AB 265000 42 000 2,07% 2,98%
- Inkl. Abbas Vosoogh

Ashraf Uz Zaman 265000 - 1,79% 2,93%
Peter Enoksson 185 500 - 1,25% 2,05%
Sjoerd Haasl 185500 - 1,25% 2,05%
Ovriga dgare 424000 4344028 32,22% 9,50%

WWW.GAPWAVES.COM m



ORGANISATION

ALLMANT

Styrelsen for Gapwaves har sedan verksamhetens start
stravat efter att ha en sa liten, flexibel och kostnadseffek-
tiv organisation som mgjligt. Gapwaves befinner sig i en
utvecklingsfas dar behovet av kompetenta medarbetare ar
avgorande. | bolaget finns i dagsldaget fem heltidsanstéllda
och tre konsulter. Dartill ar ett antal av bolagets aktiedgare
engagerade operativt i bolaget. Vidare har Gapwaves for
avsikt att under 2017 rekrytera medarbetare for att forstarka
forsaljning och produktutveckling.

BOLAGSLEDNING

LARS-INGE SJOQVIST, VD, MSCCE
Erfaren foretagsledare med en lang och
bred bakgrund inom affarsutveckling
och foretagsledning saval som teknik-
och produktutveckling. Hans erfaren-
heter inkluderar en tidigare roll som

VD och vice-VD pa Semcon AB (publ).
Lars-Inge &r aven styrelseledamot.

Antal aktier via bolag/privat: 868 000

JOHAN ANDREN,

UTVECKLINGSCHEF, MSCEE

Mangarig erfarenhet av mikrovags-
branschen inom forskning och utveck-
ling, produktledning och industriali-
sering. Hans erfarenheter inkluderar
strategiska linjechefs-, projektledar-
och affarsutvecklingsroller pa Ericsson.

Antal aktier via bolag/privat: 5 000

THOMAS EMANUELSSON,

TEKNISK CHEF, MSCEE

Erfaren mikrovagsexpert fran Ericsson
och adjungerad professor vid institutio-
nen for mikroteknologi och nanoveten-
skap pa Chalmers Tekniska Hogskola.
Thomas har mangarig erfarenhet av
forskning, produktutveckling och tek-
nologiutveckling samt innehar flertalet
patent inom omradet.

Antal aktier via bolag/privat: 0

ADVISORY BOARD

Bolaget har ett Advisory Board bestaende av professor
Ahmad A. Kishk och professor Stefano Maci som bada

ar seniora forskare inom antennteknologi, vid Concordia
University (Montreal, Kanada) respektive University of Siena
(Siena, Italien). Bada professorerna har genom aren haft en
god relation med Gapwaves grundare och tillsammans har
de flyttat fram kunskapsféltet pa antennomradet.

STYRELSE

LARS GRANBOM,

ORDFORANDE, MSCEE

Lang erfarenhet fran och stort kontakt-
natverk inom millimetervagsbranschen.
Tidigare roller innefattar foretagsled-
ning, forsaljningsansvar samt produk-
tutveckling. Lars har ett djupt tekniskt
kunnande pa omradet.

Antal aktier via bolag/privat: 159 000
CECILE SCHILLIGER
Representant for huvudégaren Kildal

Antenn AB .

Antal aktier via bolag/privat: 5 668 400

REVISOR

Sven Cristea
Auktoriserad revisor
Direktor

KPMG AB



FORVALTNINGSBERATTELSE

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Gapwaves har under det gangna aret gjort stora framsteg
inom produktion av plana millimetervagsantenner. Gapwa-
ves utvarderar parallellt fyra alternativa metoder for produk-
tion av antenner och arbetar for narvarande med ett flertal
partners for att mota krav avseende kostnad, kvalitet och
precision. De olika tillverkningsmetoderna férvéantas anvan-
das i olika sammanhang beroende pa vilka krav som stills
pa antennerna. En av metoderna som har visat sig vara
kommersiellt gangbar &r formsprutning i plast i kombination
med metallisering dar Gapwaves har lyckats tillverka antenn-
lager av hog kvalitet. Gapwaves foljer darmed industrialise-
ringsplanen for sina antenner.

Utvecklingsarbetet under perioden har resulterat i ny kun-
skap som har genererat ett utokat patentskydd for bland
annat gap-flansadapter och gap-antenner.

Under 2016 har bolaget rekryterat tva ingenjorer med gedi-
gen erfarenhet inom mikrovagsverksamhet. Bdda kommer
frén Ericsson och har stérkt upp Gapwaves team inom
affarsutveckling, produktutveckling av antenner fér hogfrek-
venta mikrovagslankar samt forskning och utveckling inom
antennsystem for kommande 5G-l6sningar.

Den 18 november 2016 noterades Gapwaves B-aktie pa
Nasdaq First North Stockholm. Infor noteringen genomfor-
des en spridningsemission som overtecknades med 428%
och resulterade i cirka 2 700 nya aktiedgare och 6 399 966
B-aktier. Det innebar totalt 14 800 466 aktier, varav 8 400 500
A-aktier.

SAA0PWaVEs

Vid bolagsstédmman den 22 september 2016 beslutades att
genomfora en fondemission dar aktiekapitalet 6kades till
504 kSEK. Darefter genomférdes en aktiesplit (5300:1) dar
antalet A-aktier 6kade fran 1 585 till 8 400 500.

| augusti 2016 efterskanktes det av Kildal Antenn AB
villkorade aktiedgartillskottet om 10 712 kSEK, som ett led i
noteringsprocessen.

Den 1 augusti 2016 forvarvade Gapwaves Comhat-patentet
fran dgarbolaget Kildal Antenn AB som genererat antenn-
licensintékter sedan tidigt 90-tal och dar mer &n en miljon
antenner har sélts i hela véarlden.

VASENTLIGA HANDELSER

EFTER BOKSLUTSDATUM

Gapwaves har efter bokslutsdatumet erhallit licensintakter for
Comhat-patentet fran Leax Arkivator Telecom for perioden
2016-01-01 till 2016-12-31 motsvarande totalt 550 kSEK.
Samarbetet med Leax Arkivator Telecom har pagéatt sedan
februari 2013.

FORSKNING OCH UTVECKLING
Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas vilket innebar att
utvecklingsutgifter aktiveras.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument varderade utifran anskaffningsvéardet.

WWW.GAPWAVES.COM m



VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

RISKER

HANTERING

Marknad & Kunder

Marknaden som Gapwaves verkar pa har relativtvt fa men stora

potentiella kunder. Bortfall av nagon kund kan ge stor paverkan.

Underleverantorer

Gapwaves arbetar utifran en effektiv organisation dar
produktion ldggs ut pa underleverantérer och sker mot
kundorder. Detta innebar ett beroende av att underleverantorer
uppfyller sina ataganden.

Konkurrens & Immateriella rattigheter

Bolaget kan komma att utséttas for konkurrens frén andra
foretag med satsningar inom samma segment. Dessa
foretag kan ha storre finansiella resurser &n Gapwaves.

Nyckelpersoner & Rekrytering

Bolaget befinner sig i en expansiv fas vilket innebér att bolaget
ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla
kvalificerade medarbetare. Om bolaget inte lyckas rekrytera

i den takt som krévs finns det en risk att utvecklingen inte
fortséatter i den dnskade takten.

Finansiering & Likviditet

Ett misslyckande med att generera intakter
eller erhélla ytterligare finansiering vid rétt
tidpunkt kan medfdra en risk for bolaget.

Gapwaves soker sténdigt relationer med nya
bolag och inom nya applikationsomraden dar
Gapwaves kunskap och teknik ar applicerbar.

Gapwaves arbetar aktivt och langsiktigt med flera
partners dar kvalitet &r av hog prioritet.

Gapwaves har en stark patentportfélj och arbetar stdandigt med
att utveckla denna for att forhindra IP-intrang. Vidare arbetar
Gapwaves for att snabbt kommersialisera sina produkter och pa
sa satt fa en fordel genom att vara snabbt ute pa marknaden.

Gapwaves arbetar aktivt med att utveckla kompetensen
i bolaget och framjar kunskaps- och erfarenhetsutbyte i
verksamheten. Vidare anvander Gapwaves sina néra relationer
med akademi och naringsliv for att rekrytera nya medarbetare.

Gapwaves foljer sin férséljningsplan och har
mojligheten att ta in ytterligare kapital vid en
eventuell nyemission i november 2017.
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MILJOPAVERKAN Gap-flansadaptern ar en adapter for V- och E-band som an-
Gapwaves bedriver ingen anmalningspliktig eller tillstdnds- ~ vands for ldckagefria vagledarévergangar i laboratorie- och
pliktig verksamhet enligt miljobalken. industriapplikationer. Produkten ar idag redo for forsaljning.

Detta gor att Gapwaves forvantas fa dkade intakter fran
denna produkt under 2017.
FRAMTIDA UTVECKLING
Gapwaves befinner sig i en utvecklingsfas. Denna fas Gapwaves har for avsikt att under 2017 rekrytera medarbe-
kommer att fortgad med fokus pa styrbara, aktiva antenner tare for att forstarka bolaget inom forsaljning och produktut-
for telekommunikation och bilradar. For dessa l6sningar for ~ veckling.
bolaget i dagslédget diskussioner med flertalet potentiella
kunder och partners om utvecklingssamarbeten. Samtidigt Gapwaves lamnar inga prognoser.
kommer Gapwaves fortsatta med industrialisering av pas-
siva antenner och marknadsaktiviteter for att ta en position
pa marknaden. Malsattningen &r att dessa passiva antenner
ska finnas pa marknaden under bérjan av nésta ar.

FLERARSOVERSIKT
8man 12mén 12mén 12mén
. . 2016-05-01 2015-05-01 2014-05-01 2013-05-01
FLERARSOVERSIKT* 2016-12-31 2016-04-30 2015-04-30 2014-04-30
Nettoomséttning (kSEK) 748 1545 0 1033
Resultat efter finansiella poster (kSEK) -5724 -3747 -2042 -1 553
Rorelsemarginal (%) neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital (%) neg. neg. neg. neg.
Balansomslutning (kSEK) 38117 10124 5151 3656
Soliditet (%) 77,6% 21,7% 86,3% 81,7%
Antal anstallda 3,5 2 2 1

*Jamforelsetalen for ar 2013-05-01 - 2014-04-30 har inte raknats om enligt K3.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel

Overkursfond 32708
Balanserat resultat -2 144
Arets resultat -5724

24 840

Behandlas sa att
i ny rékning overfores 24840

24 840
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RESULTATRAKNING

KSEK NOT 2016-05-01 - 2016-12-31 2015-05-01 - 2016-04-30

Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 1,5 748 1545
Aktiverat arbete for egen rékning 3837 1366
Ovriga rérelseintakter 1 570 720

5155 3631

Rérelsens kostnader

Handelsvaror -191 -772
Ovriga externa kostnader 2,3 -8 623 -4217
Personalkostnader 4 -945 -1244
Avskrivningar av materiella och -925 -1086

immateriella anldggningstillgéngar

-10 684 -7319
Rorelseresultat -5529 -3688
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande 5 -195 -59
resultatposter
-195 -59
Resultat efter finansiella poster -5724 -3747
Resultat fore skatt -5724 -3747
Skatt pa arets resultat 6 0 0
ARETS RESULTAT -5724 -3747



BALANSRAKNING
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KSEK NOT 2016-12-31 2016-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och 7 4760 2040
utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 8 3891 2447
samt liknande rattigheter
8651 4487
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 9 303 44
303 44
Summa anléaggningstillgangar 8 954 4531
Omsittningstillgangar
Varulager m.m. 150 150
150 150
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 218 229
Fordringar hos koncernforetag 359 449
Ovriga fordringar 1360 291
Upparbetad men ej fakturerad intakt 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 31 20
1968 989
Kassa och bank 27 045 4454
Summa omsittningstillgangar 29 163 5593
SUMMA TILLGANGAR 38117 10 124
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BALANSRAKNING FORTS.

KSEK NOT 2016-12-31 2016-04-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 888 159

Fond for utvecklingsutgifter 3837 0

4725 159

Fritt eget kapital

Overkursfond 32708 0

Balanserat resultat -2 144 5786

Arets resultat -5724 -3747
24 840 2039

Summa eget kapital 29 565 2198

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 10 6000 6000

Summa langfristiga skulder 6 000 6 000

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1240 868

Skulder till koncernforetag 0 130

Aktuella skatteskulder 16 6

Ovriga skulder 145 12

Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 1 1151 910

Summa kortfristiga skulder 2552 1926

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38117 10124



FORANDRING AV EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
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) . TOTALT
AKTIE- FOND FOR BALANSERAT ARETS EGET
KSEK KAPITAL UTVECKLINGSUTG. OVERKURSFOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL
INGAENDE BALANS 2016-05-01 158 0 0 5786 -3747 2197
Omforing resultat foregaende ar 0 0 0 -3747 3747 0
Fondemission enligt beslut 2016-09-05 346 0 0 -346 0 0
Nyemission enl beslut 2016-09-23 240 0 23 560 0 0 23800
Nyemission enl beslut 2016-10-12 6 0 589 0 0 595
Nyemission enl beslut 2016-10-12 138 0 8559 0 0 8697
Arets forandring avseende 0 3837 0 -3837 0 0
fond for utvecklingsutgifter
Arets resultat 0 0 0 0 -5724 5724
UTGAENDE BALANS 2016-12-31 888 3837 32708 -2144 -5724 29 565
2016-12-31 2016-04-30
Villkorade aktieagartillskott 0 10712

Som ett led i spridningsemissionen och den efterféljande noteringen efterskanktes
de villkorade aktiedgartillskotten fran moderféretaget Kildal Antenn AB under 2016.

AKTIEKAPITAL 2016-12-31 2016-04-30
Antal A-aktier 8400 500 1585
Antal B-aktier 6399 966 -
KVOTVARDE 2016-12-31 2016-04-30
A-aktier 0,06 100,00
B-aktier 0,06 -
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KASSAFLODESANALYS

8 manader 12 ménader
KSEK 2016-05-01 - 2016-12-31 2015-05-01 - 2016-04-30
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -5529 -3688
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 925 1086
-4 604 -2 602
Erlagd ranta -195 -59
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4799 -2 661
fore forandringar av rorelsekapital
Féréndringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -1 006 -637
Férandring av rorelseskulder 652 1219
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -5153 -2079
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anléggningstillgdngar -5063 -1 512
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -285 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5348 -1512
Finansieringsverksamheten
Nyemission 33092 0
Erhallna aktie&dgartillskott 0 1500
Upptagna lan 0 6 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 33092 7 500
Arets kassaflode 22591 3909
Likvida medel vid arets bérjan 4454 545
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 27 045 4454



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovis-
ningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregéende éar.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, det vill sdga planerat och systematiskt
sOkande i syfte att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk kun-
skap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.
Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktive-
ringsmodellen. Det innebar att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga
nedanstaende foérutséattningar ar uppfyllda:

m det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella
anlaggningstillgdngen sa att den kan anvéndas eller séljas.

m avsikten ar att fardigstélla den immateriella anldggnings-
tillgangen och att anvanda eller sélja den.

= forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den imma-
teriella anlaggningstillgangen.

m det dr sannolikt att den immateriella anlaggningstillgang-
en kommer att generera framtida ekonomiska férdelar.

= det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for
att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstill-
gangen.

m de utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlagg-
ningstillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Anskaffningsvardet for en internt upparbetad
immateriell anldaggningstillgang utgors av samtliga direkt
héanforbara kostnader (t.ex. material och Ioner). Indirekta till-
verkningskostnader som utgor mer &n en ovasentlig del av
den sammanlagda kostnaden for tillverkningen och uppgar
till mer an ett obetydligt belopp réknas in i anskaffningsvar-
det. Bolaget genomfér arligen en nedskrivningsprévning av
aktiverade utvecklingsutgifter.

Ovriga immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar som férvérvats
av foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar. Utgifter for internt genererad
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goodwill och varumarken redovisas i resultatrakningen som
kostnad da de uppkommer.

Intéktsredovisning

Férséljning av varor

Intékten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt
eller kommer att fa. Det innebér att foretaget redovisar
intakten till nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget far
ersattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors
for lamnade rabatter.

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som
intakt nar de vasentliga formaner och risker som ar forknip-
pade med dgandet av varan har 6verforts fran foretaget till
koparen.

Offentliga bidrag

| de fall ingen framtida prestation for att erhélla bidra-

gen kravs, intaktsfor foretaget offentliga bidrag da villkoren
for att erhalla bidragen &r uppfyllda. Offentliga bidrag varde-
ras till det verkliga vardet av vad foretaget har erhallit eller
kommer att erhalla.

Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella
som operationella. Operationella leasingavtal redovisas som
en kostnad linjart over leasingperioden.

Se vidare not 3.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda avser alla typer av ersattningar
som foretaget lamnar till de anstéllda. Foretagets ersatt-
ningar innefattar bland annat l6ner, betald semester, betald
franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad anstall-
ning (pensioner). Redovisning sker i takt med intjanandet.
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstallning avser
avgiftsbestamda eller formansbestdmda pensionsplaner.
Som avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar fast-
stéllda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare
sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare, utéver
dessa avgifter.

Foretaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Ut-
gifter for avgiftsbestdamda planer redovisas som en kostnad
under den period de anstallda utfor de tjanster som ligger till
grund for forpliktelsen.
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Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till
balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rérel-
sefordringar och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet
medan kursvinster och kursférluster pa finansiella fordringar
och skulder redovisas som finansiella poster.

Skatt

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da underlig-
gande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid
tillhorande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande réaken-
skapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomst-
skatt som &@nnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas
utifran per den skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida ra-
kenskapsar till foljd av tidigare hdandelser. Redovisning sker
enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas upp-
skjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
temporara skillnader som uppstar mellan bokférda respekti-
ve skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for
ovriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt berdknas utifran beslutad skattesats pa ba-
lansdagen. Effekter av férandringar i géllande skattesatser re-
sultatfors i den period férandringen lagstadgats. Uppskjutna
skattefordringar reduceras till den del det inte ar sannolikt att
den underliggande skattefordran kommer att kunna realiseras
inom en Gverskadlig framtid. Se vidare not 6.

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgoérs av anskaffningsvardet
minskat med ett berdknat restvdarde om detta ar vasentligt.
Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperio-
den.

Foljande avskrivningstider tillampas:
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och 5ar
utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 5ar

samt liknande rattigheter

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffnings-
varde och dess nettoférsaljningsvarde pa balansdagen. Med
nettoforsaljningsvardet avses varornas berdknade forsalj-
ningspris minskat med férséljningskostnader. Den valda
varderingsmetoden innebér att eventuell inkurans i varulag-
ret har beaktats.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med
kapital 11 (Finansiella instrument véarderade utifran anskaff-
ningsvérdet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrak-
ningen nar foretaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen
nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgdngen har
upphort eller reglerats. Detsamma géller nar de risker och
fordelar som &ar forknippade med innehavet i allt vasent-

ligt overforts till annan part och féretaget inte langre har
kontroll Gver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgjorts eller upphort.

Vardering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet
till anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsutgif-
ter som &r direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omséttningstillgangar varderas efter forsta re-
dovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvéardet och
nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgor omsatt-
ningstillgangar varderas individuellt till det belopp som
berdknas inflyta.

Finansiella anldaggningstillgangar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella
uppskrivningar.

Vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvar-
de. Utgifter som ar direkt hanforliga till upptagande av lan
korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt
effektivrantemetoden.



NOTER

Not 1 Ovriga rorelseintikter
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Not 4 Anstallda och personalkostnader

2016-05-01 2015-05-01 2016-05-01 2015-05-01
2016-12-31 2016-04-30  Medelantalet anstéllda 2016-12-31 2016-04-30
Erhallet bidrag, Vinnova 570 700  Maén 2,5 1
Ovriga rérelseintakter 0 20  Kvinnor 1 1
570 720 35 2
2016-05-01 2015-05-01
Not 2 Arvode till revisorer Loner och andra erséattningar 2016-12-31 2016-04-30
2016-05-01 2015-05-01  Léner
2016-12-31 2016-04-30
Styrelse och verkstallande 100 0
KPMG AB direktor
Revisionsuppdraget 70 50 Ovriga anstillda 582 916
Annan revisionsverksamhet 20 15 682 916
Skatteradgivning 0 10
Ovriga tjanster 0 O Ppensions- och ovriga sociala
90 75  kostnader
Pensionskostnader for styrelse 0 0
. och verkstallande direktor
Not 3 Leasingavtal - leasetagare
Pensionskostnader for 44 85
2016-05-01 2015-05-01  °'"'92 anstdlida
Operationell leasing 2016-12-31 2016-04-30 . .
Ovriga sociala kostnader 201 233
Kostnadsforda leasingavgifter 155 107  enligtlag och avtal
avseende operationella 245 318
leasingavtal
Framtida minimileaseavgifter VD har under stérre delen av innevarande och féregéende
avseende ej uppsagningsbara rakenskapsér fakturerat fran bolag och dennes kostnad &ter-
operationella leasingavtal 359 180 finns under Ovriga externa kostnader. Per den 1 december
2016 6vergick konsultférhallandet till en tillsvidareanstall-
Ska betalas inom 1 &r 1375 720 ning. Fér VD géller 12 mé&naders uppsagningstid.
Ska betalas inom 1-5 &r 0 0  Kénsfordelning bland ledande
Ska betalas senare 4n 5 ar 1734 900 befattningshavare 2016-12-31 2016-04-30
i i % %
1734 900 Andel kvinnor i styrelsen 33% 50%
Andel man i styrelsen 67% 50%
Operationella leasingavgifter galler tjanstebilar samt hyres-
avtal Andel kvinnor bland 6vriga 0% 0%
ledande befattningshavare
Andel man bland 6vriga 100% 100%

ledande befattningshavare
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Not 5 Rantekostnader och liknande resultatposter

2016-05-01 2015-05-01
2016-12-31 2016-04-30
Réntekostnader 195 59
195 59
Not 6 Skatt pa arets resultat
2016-05-01 2015-05-01
2016-12-31 2016-04-30
Aktuell skatt 0 0
Summa redovisad skatt 0 0
Genomsnittlig effektiv 0% 0%
skattesats
Avstamning av effektiv
skattesats
Redovisat resultat fore skatt -5724 -3747
Skatt pa redovisat resultat enligt 1259 824
géllande skattesats (22%):
Skatteeffekt av:
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -8 -2
Okning av underskottsavdrag -1 251 -822
utan motsvarande aktivering
av uppskjuten skatt
Redovisad skatt 0 0
Effektiv skattesats 0% 0%
Bolaget har ett
ackumulerat skattemassigt
underskottsavdrag pa 15198 951
Vardet pa den uppskjutna 3343 2092

skatten hanforlig till dessa
underskott uppgar till

Ingen uppskjuten skattefordran pa skatteméssigt underskott

har redovisats, da styrelsen bedémer det som osannolikt att
den kommer att nyttjas inom den narmaste framtiden.

Not 7 Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2016-12-31 2016-04-30

Ingdende anskaffningsvarden 3301 2430
Internt utvecklade tillgdngar 3129 871
Utgaende ackumulerade 6 430 3301
anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar -1 261 -821
Arets avskrivningar -409 -440
Utgaende ackumulerade -1670 -1 261
avskrivningar

UTGAENDE REDOVISAT VARDE 4760 2040
Not 8 Koncessioner, patent, licenser,
varumarken samt liknande rattigheter

2016-12-31 2016-04-30

Ingdende anskaffningsvéarden 3736 3095
Internt utvecklade tillgdngar 1209 641
Forvarvat under aret 725 0
Utgaende ackumulerade 5670 3736
anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar -1289 -670
Arets avskrivningar -490 -619
Utgaende ackumulerade -1779 -1289
avskrivningar

UTGAENDE REDOVISAT VARDE 3891 2447



Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

2016-12-31 2016-04-30
Ingéende anskaffningsvérden 79 78
Forvarvat under aret 285 0
Omklassificeringar 0 1
Utgaende ackumulerade 364 79
anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar -35 -9
Arets avskrivningar -26 -26
Utgaende ackumulerade -61 -35
avskrivningar
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 303 44
Not 10 Skulder till kreditinstitut
For bolagets langfristiga skulder pa 6 000 000 skall
forsta amortering ske i april 2018. Darefter sker
amortering manadsvis till dess skulden &r betald.
Belopp av skulden som forfaller
Inom 1 ar 0
Inom 5 ar 5700000
Efter 5ar 300000

Not 11 Upplupna kostnader och foruthetalda intakter

2016-12-31 2016-04-30

Upplupna semesterloner 155 67
Upplupna sociala avgifter 102 54
Ovriga upplupna kostnader 936 789
1193 910
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Not 12 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter

Foretagets stallda sékerheter avser foretagsinteckning om
6 000, som avser sakerhet for langfristiga lan.

2016-12-31 2016-04-30
Foretagsinteckning 6 000 6000
Eventualforpliktelser Inga Inga

Not 13 Koncerntillhorighet

Bolaget &r ett dotterbolag till Kildal Antenn AB, org.nr
556423-0794. Detta bolag innehar 5 618 00 A-aktier och 50
400 B aktier (1 585 A-aktier). Toppmoderforetag &r Kildal
Inventors AB, org.nr 559005-1776. Bada bolagen har sitt sate
i MdIndal.

Not 14 Visentliga handelser efter

rakenskapsarets slut

Bolaget har efter rakenskapsarets slut erhallit licensintakter
for Comhat-patentet fran Leax Arkivator Telecom for perio-
den 2016-01-01 till 2016-12-31 motsvarande totalt 550 kSEK.

Not 15 Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen

Justerat eget kapital
Eget kapital med tilligg for obeskattade reserver
som reducerats med uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av
genomsnittligt justerat eget kapital

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Gapwaves AB, org. nr 556840-2829

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Gapwaves
AB for rakenskapséret 2016-05-01—2016-12-31. Bolagets
arsredovisning ingar pa sidorna 15-27 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i en-
lighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Gapwaves ABs finansiella
stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for rakenskapsaret enligt arsredo-
visningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r férenlig med arsre-
dovisningens Ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resulta-
trakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till Gapwaves
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackli-
ga och dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att &rsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedomer &ar nédvandig for att uppréatta en
arsredovisning som inte innehaller nagra védsentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktoren for bedémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka forméagan att
fortsétta verksamheten och att anvdanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nadgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om hu-
ruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel, och att Iamna en revisionsberattelse som
innehaller mina uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad
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av sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som ut-
fors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

m jdentifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér gransk-
ningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och @nda-
malsenliga for att utgora en grund for mina uttalanden.
Risken for att inte upptédcka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre &an for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldamnanden, felaktig information eller asidoséattande av
intern kontroll.

m gkaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér min revision for
att utforma granskningsétgérder som &r lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala mig
om effektiviteten i den interna kontrollen.

m utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

® drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid uppréattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattel-
sen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredo-
visningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revi-
sionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsbe-
rattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden
gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.
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m utvarderar jag den dvergripande presentationen, struktu-
ren och innehallet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de underlig-
gande transaktionerna och handelserna pa ett sétt som
ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, déribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Jag maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att
jag har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoen-
de, och ta upp alla relationer och andra férhallanden som
rimligen kan paverka mitt oberoende, samt i tillampliga fall
tillhérande motatgarder

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra forfattningar

Uttalanden

UtGver min revision av arsredovisningen har jag dven
utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direk-
torens forvaltning for Gapwaves AB for rakenskapsaret
2016-05-01—2016-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till Gapwaves
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackli-
ga och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av
om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning-
en av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation

och att tillse att bolagets organisation &r utformad s att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande stt.

Den verkstallande direktoren ska skota den I6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i 6verensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sé@kerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direk-
téren i nagot vasentligt avseende:

= foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda erséattningsskyldighet
mot bolaget, eller

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sé@kerhet bedéma om forsla-

get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgéarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omddme och har en professi-
onellt skeptisk installning under hela revisionen. Gransk-
ningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgar-
der som utférs baseras pa min professionella bedémning
med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
jag fokuserar granskningen pé sadana atgarder, omraden
och forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgéarder och andra forhal-
landen som &r relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust har jag
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 3 april 2017
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