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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Gapwaves AB, 556840-2829 far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning fér 2013-05-01 - 2014-04-30, bolagets tredje rékenskapsar.

Férvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéliande direktéren for Gapwaves AB, 556840-2829 far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for 2013-05-01-2014-04-30, bolagets tredje rakenskapsar.

Agandeférhalianden

Under perioden har huvudigare Kildal Antenn AB organisations nummer 556423-0794 képt tillbaka
75 aktier fran tidigare VD Orjan Eriksson. Kildal Antenn AB &ger darmed med 69.4% av aktierna i
Gapwaves AB. Owvriga aktiedgare var Orjan Eriksson 1,58% , Jian Yang 10,41%, Mats Andersson
4,10%, Sjoerd Haasl 4,42%, Peter Enoksson 4,42%, Miroslav Pantaleev 3,15%, Ashraf Uz Zaman

1,58% samt Leif Heldner 0,95% av aktierna i bolaget. Det totala antalet aktier &r 1585.

Information om verksamheten

Bolagets &ger réttigheterna till ett antal patent och patentansékningar inom GAP teknil.
Grundpatentskyddet &r fran 2008 med Professor Per-Simon Kildal p& Chalmers tekniska hogskola
som uppfinnare, och dérefter har det tillkommit flera foljdpatent som involverar flera av aktie&igarna.
GAP tekniken har fran 2009 tills nu forskats fram med medel fran svenska vetenskapsradet (VR) 12
Mkr och European Research Council (ERC) 2.5 ME. ERC medlen anvinds under 2013-2018. De
senaste manaderna har Gapwaves skyddat flera aktuella tillverkningstekniker.

Bolagets verksamhet &r att utveckla och kommersialisera, antenner, filter och diplexer baserat pa
GAP teknik inom mikrovags-, millimetervags och sub-millimetervags omradet. Dessutom driva
forsélining av licenser fill tillhGrande patentréttigheter pa en internationell marknad, samt idka ddrmed
forenlig verksamhet. Bolaget skall &ven utveckla antenner och antennteknik baserat pa de
patentstkta och skyddade produkterna Elevenantenna och Bowtie.

GAP tekniken &r en fundamentalt ny teknik som ger stora férdelar vid kommunikation i hdga
frekvensomradet 30GHz upp till Terra Hertz. Okad bandbredd kréver hégre frekvenser och produkter
baserat pa GAP teknik kommer att f4 6kad betydelse vartefter behoven av bandbredd 6kar. Tekniken
kan jamfSras med konventionell vagledar- samt mikrostrip teknik. GAP tekniken har i denna
jAmforelse samma laga forluster som vagledartekniken samtidigt som den behaller flexibiliteten hos
microstrip tekniken.

GAP tekniken &r skyddad av ett antal patent ansokningar som &gs av Gapwaves AB.

Visentliga hiindelser
Gapwaves har under perioden levererat ett tva Elevenantenna fér VLBI2010, en till Japan och en till
Tyskland. Preliminéra tester hos kund visar bra resultat.

Gapwaves har tillsammans med Huawei utvecklat, producerat och testat GAP-tekniken i en kretskorts
design for platta 60 GHz antenner. Resultaten visade att tekniken haller men produktionsmetoden
blev fér dyr. Stort fokus ligger darfor pa att hitta alternativa tillverkningsmetoder fér att kunna
producera GAP-baserade element i stor volym till Iag kostnad p& 60 GHz. Detta gor man i samarbete
med Professor Kildal och hans forskare inom det VINNOVA finansierade Chase VINN Excellence
Center p& Chalmers tekniska hogskola.

Farid Hadavy anstélldes for att arbeta med mekanisk design och kostnadseffektiva
produktionsmetoder.

Gapwaves deltog i olika marknadsaktiviteter under aret for att informera om den revolutionerande
tekniken.

Ett letter of intent tecknades med RF chiptillverkaren SiversiMA (publ) angdende utveckling av platta
antenner att integrera i radiolénkslésning pa i huvudsak 60 GHz. Gapwaves valde ocksa att flytta sin
verksamhet till Hégsbo industriomrade i Géteborg.
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Under perioden har samarbetet med Chalmers och Leax Arkivator Telecom AB fortsatt inom det
VINNOVA-finansierade Chase VINN Excellence Center pa Chaimers. Projektet har nu fokuserats pa
antennldsningar byggda med GAP teknik. Fyra olika antenner konstruktioner har studerats och
utvarderats pa sina egenskaper bade elektriska och tillverkningsméssigt.

Vid extra bolagsstdmma den 23 April 2014 valdes en ny styrelse med ledaméterna Per-Simon Kildal
som ordférande och ledamot samt VD Lars-Inge Sjoqgvist som ledamot.

Framtida utveckling

Bolaget kommer fortsétta arbetet med att omsatta GAP-teknologi till kommersiella produkter. Har &r
produkter f6r skarmning av mikrovagselekironik aktuella och dessutom antenner i GAP teknik pa 60
GHz frekvens och hégre. Bolaget kommer &ven att ka sin marknadsaktivitet for att 6ka férséljningen
av existerande antenner

Elevenantenna &r en av tva méjliga antenner att anvénda i det internationella SKA (Square Kilometer
Array) projektet som syftar till att kunna lyssna pa brus fran rymden med 10 ggr hégre noggrannhet an
vad vi klarar | dagen radioteleskop. Projektet kommer att bygga kvadratkilometer med radioteleskop i
Gknen i Australien och i Sydafrika. Malet &r att kunna forska pa brus som &r fran tidernas begynnelse
13,6 Miljarder ar tillbaka i tiden. Byggnationen av dessa radioteleskop kommer att pabérjas tidigast
2016 men avser omfatta upp mot 7000 teleskop som alla behéver minst en antenn.

GAP teknologin kommer att ha sitt huvudfokus pa att hitta och utveckla effektiva tillverkningsmetoder
for att kunna massproducera platta GAP-baserade kommunikationsprodukter.

Ytterligare patentansékningar har skickats in samt kompletteringar av befintliga for att sakerstéila IPR
avseende GAP-teknologin och produkter baserade pa denna.

Ekonomisk éversikt

2014-04-30 2013-04-30 2012-04-30
Omséttning med aktiverat FOU 1701443 1330 382 1678 443
Resultat efter finansiella poster -1 552 650 -300 276 -1 886 636
Antal anstéallda 1 0,2 0,5
Balansomslutning 3 655 980 3936 790 2 186 805

Dispositioner betréffande vinst eller foriust

Belopp i kr
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:
overkursfond 70 000
akliedgartillskott, villkorat 5711864
balanserat resultat -1 400 789
arets resultat -1 552 650
Totalt 2828 425
disponeras fér
balanseras i ny rékning 2828 425
Summa 2828 425

Vad betréffar foretagets resultat och stéllning i évrigt, hanvisas till efterféljande resutat- och
balansrékningar med tillhdrande bokslutskommentarer.
Belopp inom parentes avser féregaende ar.
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Resultatrikning
Belopp i kr Not 2013-05-01- 2012-05-01-
2014-04-30 2013-04-30
Nettoomsittning 1 1032922 550 004
Aktiverat arbete for egen rékning 625 508 718 571
Ovriga rérelseintakter 43 014 61 807
1701 444 1330 382
Rérelsens kostnader
Réavaror och férodenheter -314 855 -111 000
Ovriga externa kostnader -1 607 758 -1 211208
Personalkostnader 2 -677 206 -125 935
Avinedskrivningar av materielia och
immateriella anldggningstillgangar -654 018 -182 530
Rorelseresultat -1 552 393 -300 291
Resultat frén finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 33 36
Réntekostnader och liknande resultatposter -290 -21
Resultat efter finansiella poster -1 5652 650 -300 276
Resultat fére skatt -1 552 650 -300 276
Arets resultat -1 552 650 -300 276
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Balansrdkning

Belopp i kr Not 2014-04-30 2013-04-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter f&r utvecklingsarbeten 3 1602 363 1721969

Patent 4 1456 703 1365 607
3 059 066 3087 576

Summa anlaggningstillgangar 3 059 066 3087 576

Omsittningstiligangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 272 500 -

Ovriga fordringar 42 608 58 314

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 109 961 9 598

425 069 67 912

Kassa och bank 171 845 781302

Summa omséttningstillgangar 596 914 849 214

SUMMA TILLGANGAR 3 655980 3936 790

"’&/



2014112014419

Gapwaves AB
556840-2829

Balansrikning

5(8)

Belopp i kr Not 2014-04-30 2013-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 5
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1585 aktier) 158 500 100 000
Nyemission under registrering - 58 500
158 500 158 500
Fritt eget kapital
Aktiedgartillskott 5711 864 4711864
Overkursfond 70 000 70 000
Balanserad vinst eller frlust -1 400 789 -1100 513
Arets resultat -1 552 650 -300 276
2828425 3381075
Summa eget kapital 2986 925 3 5639 575
Kortfristiga skulder
Férskott fran kunder - 88 225
Leveranttrsskulder 399 392 102 359
Skulder till koncernféretag 129 943 120 943
Ovriga skulder 8731 12 470
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 130 989 64 218
669 055 397 215
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 655 980 3936 790
Stéllda sdkerheter och ansvarsférbindelser
2014-04-30 2013-04-30
Stéllda panter och sékerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelse Inga Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad.

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avséttningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Kostnader for forskning och utveckling

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten kostnadsfors l6pande nar de uppkommer.

Utgifterna avseende utvecklingsprojekt (hénforliga till konstruktion och test av nya eller férbattrade
produkter) balanseras som immateriella tillgangar i den omfattning som dessa utgifter frvantas
generera framtida ekonomiska férdelar. Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsférs i den takt de
uppkommer. Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts balanseras inte som en tillgang i senare
perioder. Rénta pa kapital som har lanats fér att finanseria ett utvecklingsprojekt réknas in i
anskaffningsvérdet till den del réntan hanfér sig till utvecklingsperioden. Ovriga lanekostnader
redovisas som kostnader.

Utvecklingkostnader som balanserats skrivs av linjért &ver den period som de férvéntade férdelarna
beréknas komma foretaget tiligodo och fran den tidpunkt d& kommersiell produktion paborjas.
Avskrivningstiden Sverstiger inte fem ar.

Fordringar
Fordringar &r redovisade till anskaffningsvérde minskat med eventuell nedskrivning.

Avskrivningsprinciper fér inmateriella tillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pé ursprungliga anskaffningsvarden minskat med beriknat
restvarde. Avskrivning sker linjért éver tillgadngens beréknande livsléngd.

Féljande avskrivningsprocent har tillampats, varvid hénsyn tagits till innehavstiden for under aret
forvérvade och avyitrade tillgangar.

Immateriella tillgangar % per ar
Immateriella tillgangar: 20
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Not 1 Inkép och férsiljning inom koncernen
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2013/2014 2012/2013
Andel av forsiljiningen som avser koncernféretag 42% 55%
Andel av inkbpen som avser koncernforetag 1% 1%
Not 2 Anstillda och personalkostnader
Medelantalet anstilida
2013-05-01- 2012-05-01-
2014-04-30 2013-04-30
Méan 0,2 0.2
Kvinnor 0,8 -
Totalt 1,0 0,2
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader
2013-05-01- 2012-05-01-
2014-04-30 2013-04-30
Loner och andra erséttningar 508 637 94 000
Summa 508 637 94 000
Sociala kostnader 160 714 29535
Not 3 Balanserade utvecklingskostnader
2014-04-30 2013-04-30
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets bérjan 1816 337 1368 046
-Arets aktiveringar 243 660 448 291
2 059 997 1816 337
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets bétjan -94 368 -
-Arets avskrivning enligt plan -363 266 -94 368
-457 634 -94 368
Redovisat virde vid arets slut 1602 363 1721969
Not 4 Patent
2014-04-30 2013-04-30
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 1453769 255 096
-Nyanskaffningar 381 848 1198 673
1835617 1453 769
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets bérjan -88 162 -
-Arets avskrivning enligt plan -290 752 -88 162
-378 914 -88 162
Redovisat virde vid arets slut 1456 703 1365 607

'%/
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Aktie-  Balanserat Overkurs- Aktiedgar-

kapital resultat fond tillskott Arets resultat
Vid arets borjan 100 000 -1100 513 70 000 4711864 -300 276
Aktiekapital under registrering 58 500
Erhalina aktieagartiliskott 1000 000
Omféring av féreg ars vinst -300 276 300 276
Arets resuitat -1 552 650
Vid arets slut 158 500 -1 400 789 70 000 5711 864 -1 552 650

Aktiedgartiliskottet pa 5 711 864 kr &r villkorat.

I samband med fusion per 2013-01-17 har ytterligare villkorade aktiedgartillskott tagits

tver om 813 331 kr.

Underskrifter

Géteborg 2014- }0~3)

210

Styrelseordférande

Min revisionsberéttelse har idmnats 2014- {0 -2
- M

Jonas Akerfind

Aukforiserad revisor

Per-Simon Kildahl K*m -Inge\Sjsqui

Styrelssledamot/VD
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstdmman i Gapwaves AB
Org.nr. 556840-2829

Rapport om drsredovisningen

Jag har utfort en revision av &rsredovisningen for Gapwaves AB for
rikenskapséret 2013-05-01 -- 2014-04-30.

Styrelsens ocl verkstillunde direktérens ansvar fér
drsredovisningen

Det ér styrelsen och verkstéillande direkt6éren som har ansvaret for att
uppriitta en drsredovisning som ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstillande direktéren bedémer dr nodvindig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller viisentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter cller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar #r att uttala mig om frsredovisningen pa grundval av min
revision. Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder krdver att
jag f6ljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppnd rimlig sakerhet att arsredovisningen inte innehaller visentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhéimta
revisionsbevis om belopp och annan information i drsredovisningen.
Revisorn viljer vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att
bedoma riskerna for viisentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som dr relevanta for hur bolaget upprattar drsredovisningen for att ge
en rittvisande bild i syfie att utforma granskningsatgarder som #r
dndamalsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksé en utvérdering av indamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom

en utvirdering av den Gvergripande presentationen i arsredovisningen.

Jag anser ait de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillrickliga och
dndamadlsenliga som grund for mina uttalanden,

Uttalanden

Enligt min uppfattning har rsredovisningen upprittats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av Gapwaves ABs finansiella stélining per den 30
april 2014 och av dess finansiella resultat for 4ret enligt
drsredovisningslagen. Férvaltningsberiitelsen 4r forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

lag tillstyrker darfor att arsstamman fasistéller resultatrikningen och
balansrikningen.

MOORE STEPHENS
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra fovfattningar

Utbver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstallande direktorens (6rvaltning for
Gapwaves AB for riakenskapsaret 2013-05-01 -- 2014-04-30.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ér styrclsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret t6r forvaltningen enli Bt
akticbolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig stkerhet uttala mig om (Grslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat
om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver min
revision av arsredovisningen granskat viisentliga beslut, ftgirder och
forhéllanden i bolaget for att kunna bedsma om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren 4r ersitiningsskyldig
mot bolaget. Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande dircktoren pa annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser ait de revisionsbevis jag har inhamtat #r tillrickliga och
indamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Untalunden

Jag tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget {
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelscns ledamoter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 27 oktober 2014
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Jonas Akerlind

Auktoriseradjrevisor



